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CHAPTER S50

THE SECURITIES ACT

HER MAJESTY, by and with the advice and consent of
the Legislative Assembly of Manitoba, enacts as
follows:

Definitions
1(1) In this Act,

"adviser' means a person or company that engages
in or holds himself, herself or itself out as engaging
in the business of advising others with respect to
buying, selling or investing in securities or
derivatives; (« conseiller »)

"associate" where used to indicate a relationship
with any person or company, means

(a) any other company of which that person or
the company first mentioned beneficially owns,
directly or indirectly, equity shares carrying more
than 10% of the voting rights attached to all
equity shares of that other company for the time
being outstanding; or

(b) any trust or estate in which that person or
company has a substantial beneficial interest or
as to which that person or company serves as
trustee or in a similar capacity; or
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CHAPITRE S50

LOI SUR LES VALEURS MOBILIERES

SA MAIJESTE, sur l'avis et du consentement de
I'Assemblée 1égislative du Manitoba, édicte :

Définitions
1(1) Les définitions qui suivent s'appliquent a
la présente loi.

« action participante » Action d'une catégorie
quelconque d'actions d'une compagnie conférant des
droits de vote dans toutes les circonstances, et action
d'une catégorie quelconque d'actions conférant des
droits de vote en raison de la réalisation continue
d'une condition. ("equity share")

« administrateur » Administrateur d'une
compagnie ou particulier exer¢ant des fonctions
comparables pour une compagnie ou une autre
personne ou occupant un poste semblable chez elle.
("director™)

« agence de compensation »

a) S'agissant de valeurs mobiliéres, personne ou
compagnie qui, selon le cas :
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(c) any spouse, son or daughter of that person; or

(d) any relative of that person, or of his spouse,
other than arelative referred to in clause (¢), who
has the same home as that person; or

(e) any partner of that person or company;
(« liens »)

"clearing agency' means,

(a) with respect to securities, a person or
company that

(1) acts as an intermediary in paying funds or
delivering securities, or both, in connection
with trades and other transactions in
securities,

(i1) provides centralized facilities for the
clearing of trades and other transactions in
securities, including facilities for comparing
data respecting the terms of settlement of a
trade or transaction, or

(ii1) provides centralized facilities as a
depository of securities,

but does not include

(iv) the Canadian Payments Association or its
successors,

(v) an exchange or a quotation and trade
reporting system,

(vi) aregistered dealer, or

(vii) abank, trust company, loan corporation,
insurance company, treasury branch, credit
union or caisse populaire that, in the normal
course of its authorized business in Canada,
engages in an activity described in
subclause (i), but does not also engage in an
activity described in subclause (ii) or (iii),
and
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(i) agit a titre d'intermédiaire dans le
paiement de fonds ou la livraison de
valeurs mobiliéres ou les deux, dans le
cadre d'opérations et d'autres transactions
sur valeurs mobiliéres,

(i1) fournit un mécanisme centralis¢ de
réglement d'opérations et d'autres
transactions sur valeurs mobiliéres,
notamment un mécanisme permettant de
comparer les données concernant les
modalités de réglement des opérations ou
transactions,

(iii) fournit un mécanisme centralisé
comme dépositaire de valeurs mobiliéres,

a l'exclusion toutefois :

(iv) de 1'Association canadienne des
paiements ou de ses successeurs,

(v) des Bourses et des systémes de
cotation et de déclaration des opérations,

(vi) des courtiers inscrits,

(vii) des banques, des compagnies de
fiducie, des sociétés de prét, des
compagnies d'assurance, des entités
appelées treasury branch et des caisses
populaires ou credit unions qui, dans le
cours normal des activités qu'elles sont
autorisées a exercer au Canada, exercent
celles visées au sous-alinéa (i), mais non
celles visées au sous-alinéa (ii) ou (iii);

b) s'agissant de produits dérivés, personne ou
compagnie qui fournit un mécanisme centralisé
de compensation et de réglement d'opérations
sur produits dérivés qui, relativement a un
contrat, a un instrument ou a une transaction :

(1) permet a chaque partie au contrat, a
l'instrument ou a la transaction de
substituer, notamment par novation, le
crédit de 'agence de compensation a celui
des parties,

Version archivée
A jour du 31 déc. 2013 au 30 avril 2014



Securities, C.C.S.M. c. S50
Definitions

Valeurs mobiliéres, c. S50 de la C.P.L.M.
Définitions

(b) with respect to derivatives, a person or
company that provides centralized facilities for
the clearing and settlement of trades in
derivatives that, with respect to a contract,
instrument or transaction,

(i) enables each party to the contract,
instrument or transaction to substitute,
through novation or otherwise, the credit of
the clearing agency for the credit of the
parties,

(i1) arranges or provides, on a multilateral
basis, for the settlement or netting of
obligations resulting from such contracts,
instruments or transactions executed by
participants in the clearing agency, or

(iii) otherwise provides clearing services or
arrangements that mutualize or transfer
among participants in the clearing agency the
credit risk arising from such contracts,
instruments or transactions executed by the
participants,

but does not include a person or company solely
because the person or company arranges or
provides for

(iv) settlement, netting or novation of
obligations resulting from agreements,
contracts or transactions on a bilateral basis
and without a central counterparty,

(v) settlement or netting of cash payments
through the Automated Clearing Settlement
System or the Large Value Transfer System,
or

(vi) settlement, netting or novation of
obligations resulting from a sale of a
commodity in a transaction in the spot
market; (« agence de compensation »)

"commission" means The Manitoba Securities
Commission; (« Commission »)
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(i1) assure, directement ou indirectement,
sur une base multilatérale, le réglement ou
la compensation des obligations issues des
contrats, des instruments ou des
transactions exécutés par les membres de
l'agence de compensation,

(iii) offre par ailleurs des services ou des
accords de compensation qui mutualisent
ou transférent entre les membres de
l'agence de compensation le risque de
crédit 1ié aux contrats, aux instruments ou
aux transactions exécutés par les
membres,

la présente définition n'incluant toutefois pas
une personne ou une compagnie uniquement
parce qu'elle assure, directement ou
indirectement :

(iv) soit le réglement, la compensation ou
la novation des obligations issues
d'accords, de contrats ou de transactions,
sur une base bilatérale et sans contrepartie
centrale,

(v) soit le réglement ou la compensation
de paiements en espéces par l'entremise du
Systéme automatisé de compensation et de
réglement ou du Systéme de transfert de
paiements de grande valeur,

(vi) soit le réglement, la compensation ou
la novation des obligations issues de la
vente d'une marchandise dans le cadre
d'une transaction sur le marché au
comptant. ("clearing agency")

« agence de compensation reconnue » Agence de
compensation reconnue par la Commission en vertu
de l'article 31.7. ("recognized clearing agency")

« autorité de réglementation des valeurs
mobiliéres » Organisme qui a, sous le régime des
lois d'une autre autorité législative que le Manitoba,
des attributions analogues a celles que posséde la
Commission sous le régime de la présente loi et des
réglements. ("securities regulatory authority")
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"commodity futures exchange" means a
commodity futures exchange as defined in The
Commodity Futures Act; (« Bourse de contrats a
terme de marchandises »)

"company' means a corporation, incorporated
association, incorporated syndicate or other
incorporated organization; (« compagnie »)

"control person' means

(a) a person or company who holds a sufficient
number of the voting rights attached to all
outstanding voting securities of an issuer to
affect materially the control of the issuer,

(b) each person or company, or combination of
persons or companies acting in concert by virtue
of an agreement, arrangement, commitment or
understanding, that holds in total a sufficient
number of the voting rights attached to all
outstanding voting securities of an issuer to
affect materially the control of the issuer, or

(c) a person or company, or combination of
persons or companies, that holds more than 20%
of the voting rights attached to all outstanding
voting securities of an issuer, unless there is
evidence that the holding does not affect
materially the control of the issuer; (« personne
qui a le contrdle »)

"credit union" means a credit union operated under
The Credit Unions and Caisses Populaires Act and
also includes the Credit Union Central of Manitoba
Limited and La Fédération des Caisses Populaires
Inc.; (« caisse populaire »)

"dealer" means a person or company that is
registered or required to be registered under this Act
in one or more of the categories of dealer prescribed
in the regulations; (« courtier »)

"decision", in relation to the commission or the
Director, means a direction, decision, order, ruling
or other requirement made by the commission or the
Director under

(a) this Act or the regulations, or

Archived version
Current from 31 Dec. 2013 to 30 Apr. 2014

« Bourse de <contrats a terme de
marchandises » S'entend au sens que la Loi sur les
contrats d terme de marchandises attribue au terme
« bourse de contrats a terme de marchandises ».
("commodity futures exchange")

« cadre » Le président, le vice-président, le
secrétaire, le trésorier ou le directeur général d'une
compagnie. ("official")

« caisse populaire » Caisse populaire exploitée en
application de la Loi sur les caisses populaires et les
credit unions. La présente définition vise la
Fédération des caisses populaires du Manitoba inc.
et la Credit Union Central of Manitoba Limited.
("credit union")

« changement important » S'entend, dans le cas :

a) d'un émetteur qui n'est pas un fonds de
placement :

(1) soit d'un changement dans ses activités
commerciales, son exploitation ou son
capital qui aurait vraisemblablement un
effet appréciable sur le cours ou la valeur
de ses valeurs mobiliéres,

(i1) soit de la décision de mettre en ceuvre
un changement visé au sous-alinéa (i)
prise par ses administrateurs ou par sa
direction générale si elle est d'avis que les
administrateurs ratifieront probablement la
décision;

b) d'un émetteur qui est un fonds de placement :

(1) soit d'un changement dans ses activités
commerciales, son exploitation ou ses
affaires internes qu'un investisseur prudent
jugerait important afin de décider s'il doit
acheter ou continuer a détenir ses valeurs
mobili€res,

(i1) soit de la décision de mettre en ceuvre
un changement visé au sous-alinéa (i)
prise :

(A) par ses administrateurs ou ceux
de son fonds de placement,
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(b) a delegation or other transfer of an
extra-provincial authority under section 164;
(« décision »)

"derivative" means an option, swap, futures
contract, forward contract or other financial or
commodity contract or instrument whose market
price, value, delivery obligations, payment
obligations or settlement obligations are derived
from, referenced to or based on an underlying
interest (including a value, price, rate, variable,
index, event, probability or thing), but does not
include

(a) a contract as defined in The Commodity
Futures Act,

(b) a contract or instrument that, by reason of an
order of the commission under subsection (1.5),
is not a derivative, or

(c) a contract or instrument in a class of
contracts or instruments prescribed by the
regulations not to be derivatives; (« produit
dérivé »)

"designated derivative'" means a derivative

(a) that, by reason of an order of the commission
under subsection (1.5), is a designated
derivative, or

(b) that belongs to a class of derivatives
prescribed by the regulations; (« produit dérivé
désigné »)

"designated trade repository" means a trade
repository that is designated by the commission
under section 31.6; (« répertoire des opérations
désigné »)

"director" means a director of a company or an
individual performing a similar function or
occupying a similar position for a company or for
any other person; (« administrateur »)

"Director" means the Director of the commission
and, except in subsection 4(3), a Deputy Director of
the commission; (« directeur »)
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(B) par sa direction générale si elle
est d'avis que les administrateurs
ratifieront probablement la décision,

(C) par la direction générale du
gestionnaire de son fonds de
placement si elle est d'avis que les
administrateurs de celui-ci ratifieront
probablement la décision. ("material
change")

« Commission » La Commission des valeurs
mobiliéres du Manitoba. ("commission"

« compagnie » Corporation ou association,
syndicat ou autre organisme constitué en
corporation. ("company")

« compagnie de fiducie » et « compagnie de
prét » Compagnie constituée sous le régime des
lois d'une autorité législative au Canada qui posséde
et exerce les pouvoirs d'une corporation de fiducie
ou d'une corporation de prét au sens de la
partie XXIV de la Loi sur les corporations. ("trust
company" and "loan company")

« compagnie privée » Compagnie dont l'acte
constitutif ou les statuts :

a) restreignent le droit de transférer ses actions;

b) limitent a au plus 50 le nombre de ses
actionnaires, a I'exclusion de ses employés et de
ses anciens employés qui étaient actionnaires de
la compagnie lorsqu'ils travaillaient pour elle et
qui le sont demeurés aprés qu'ils ont cessé d'étre
a son emploi; toutefois deux ou plusieurs
personnes qui sont copropriétaires inscrits d'une
ou de plusieurs actions sont considérées comme
un seul actionnaire;

c¢) interdisent tout appel au public pour la
souscription de ses valeurs mobiliéres. ("private
company")

« compagnie publique » Compagnie qui n'est pas
une compagnie privée. ("public company")
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"equity share'" means any share of any class of
shares of a company carrying voting rights under all
circumstances, and any share of any class of shares
carrying voting rights by reason of the occurrence of
any contingency that has occurred and is continuing;
(« action participante »)

"form of proxy" means a written or printed form
that, upon completion and execution by or on behalf
of'a security holder, becomes a proxy; (« formulaire
de procuration »)

"forward-looking information" means disclosure
regarding possible events, conditions or results of
operations that is based on assumptions about future
economic conditions and courses of action, and
includes future-oriented financial information with
respect to prospective results of operations, financial
position or cash flows that is presented either as a
forecast or a projection; (« renseignements
prospectifs »)

"individual" means a natural person, but does not
include

(a) a partnership, unincorporated association,
unincorporated organization, or unincorporated
syndicate; or

(b) an executor, administrator, or other personal
representative, or a trustee, acting in that
capacity; (« particulier »)

"insider" means

(a) a director or officer of an issuer,

(b) a director or officer of a person or company
that is itself an insider or subsidiary of an issuer,

(c) a person or company that, except as an
underwriter in the course of a distribution, has
direct or indirect

(i) beneficial ownership of, or control or
direction over, or

(i1) a combination of beneficial ownership of
and control or direction over,
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« conseiller » Personne ou compagnie qui se livre
ou prétend se livrer au commerce qui consiste a
conseiller d'autres personnes quant a l'opportunité
d'investir dans des valeurs mobilieres ou des
produits dérivés, d'en acheter ou d'en vendre.
("adviser")

« courtier » Personne ou compagnie inscrite ou
tenue de I'étre sous le régime de la présente loi dans
I'une ou l'autre des catégories réglementaires de
courtiers. ("dealer")

« décision » Directive donnée ou décision ou
ordonnance rendue ou autre exigence imposée par la
Commission ou le directeur :

a) en vertu de la présente loi ou des réglements;

b) alasuite d'un transfert de compétences d'une
autre commission canadienne, notamment une
délégation, effectué¢ sous le régime de
l'article 164. ("decision")

« directeur » Le directeur de la Commission et,
sauf au paragraphe 4(3), un directeur adjoint.
("Director")

« dirigeant » S'entend, dans le cas d'un émetteur ou
d'une personne ou d'une compagnie inscrite :

a) du président ou du vice-président du conseil
d'administration, du premier dirigeant, du
directeur de [I'exploitation, du directeur
financier, du président, du vice-président, du
secrétaire, du secrétaire adjoint, du trésorier, du
trésorier adjoint ou du directeur général;

b) de tout particulier qui est désigné a titre de
dirigeant en vertu d'un réglement administratif
de I'émetteur ou de la personne ou compagnie
inscrite ou d'un acte établi par lui et ayant le
méme effet;

¢) de tout particulier qui effectue pour lui des
fonctions comparables a celles qui sont
normalement confiées aux personnes visées a
l'alinéa a) ou b). ("officer")
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securities of an issuer carrying more than 10% of
the voting rights attached to all the issuer's
outstanding voting securities,

(d) an issuer that purchases, redeems or
otherwise acquires a security that it issued, while
it continues to hold that security, or

(e) aperson or company designated as an insider
in an order made under section 108.1; (« initi€ »)

"investment fund" means a mutual fund or
non-redeemable investment fund; (« fonds de
placement »)

"investment fund manager" means a person or
company that manages the business, operations or
affairs of an investment fund; (« gestionnaire de
fonds de placement »)

"issuer" means a person or company that

(a) issues securities,

(b) proposes to issue securities, or

(c) has outstanding securities; (« émetteur »)
"material change", in relation to

(a) an issuer other than an investment fund,
means

(i) a change in the business, operations or
capital of the issuer that would reasonably be
expected to have a significant effect on the
market price or value of a security of the
issuer, or

(i1) adecision to implement a change referred
to in subclause (i) made by the directors of
the issuer, or by senior management of the
issuer who believe that confirmation of the
decision by the directors is probable, and

(b) an issuer that is an investment fund, means
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« émetteur » Personne ou compagnie qui, selon le
cas:

a) émet des valeurs mobiliéres;
b) al'intention d'émettre des valeurs mobiliéres;

c) a des valeurs mobiliéres en circulation.
("issuer"

« émetteur assujetti » Emetteur, selon le cas :

a) qui a émis des valeurs mobiliéres pour
lesquelles, en vertu d'un texte antérieur :

(i) soit un prospectus a été déposé et un
visa a été obtenu,

(i1) soitune déclaration de faits importants
a été déposée et acceptée;

b) qui a déposé un prospectus ou une
déclaration de faits importants pour lesquels il
a obtenu un visa sous le régime de la présente
loi ou des réglements;

c¢) dont certaines des valeurs mobiliéres ont été,
a un moment quelconque, officiellement
inscrites ou offertes en vente a une Bourse du
Manitoba reconnue par la Commission quelle
que soit la date a laquelle ces valeurs mobiliéres
ont été officiellement inscrites ou offertes en
vente pour la premiére fois;

d) qui a échangé ses valeurs mobiliéres avec un
autre émetteur ou avec les titulaires de valeurs
mobiliéres d'un autre émetteur dans le cadre
d'une opération — fusion, réorganisation ou
arrangement — si I'une des parties a I'opération
était un émetteur assujetti au moment de
l'opération;

e) qui est désigné a titre d'émetteur assujetti
dans une ordonnance que la Commission rend
en vertu du paragraphe (1.2);
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(i) a change in the business, operations or
affairs of the issuer that would be considered
important by a reasonable investor in
determining whether to purchase or to
continue to hold a security of the issuer, or

(i1) adecision to implement a change referred
to in subclause (i) made

(A) by the directors of the issuer or
the directors of the issuer's
investment fund manager,

(B) by senior management of the
issuer who believe that confirmation
of the decision by the issuer's
directors is probable, or

(C) by senior management of the
investment fund manager of the
issuer who believe that confirmation
of the decision by the directors of the
issuer's investment fund manager is
probable; (« changement
important »)

"minister" means the member of the Executive
Council charged by the Lieutenant Governor in
Council with the administration of this Act;
(« ministre »)

"mutual fund" means
(a) an issuer

(i) whose primary purpose is to invest
money provided by its security holders,
and

(i1) whose securities entitle the holder to
receive on demand, or within a specified
period after demand, an amount computed
by reference to the value of a
proportionate interest in all or a part of the
issuer's net assets, including a separate
fund or trust account, or

(b) an issuer that is designated to be a mutual
fund under section 108.1 or the regulations,
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f) qui a déposé une circulaire d'offre publique
d'achat par échange de valeurs mobiliéres sous
le régime de la présente loi ou des réglements en
vue d'acquérir les valeurs mobiliéres d'un
émetteur assujetti et a payé les valeurs et en a
pris livraison sous réserve de l'offre en
conformité avec la circulaire.

La présente définition ne s'applique toutefois pas
dans les cas ou la Commission déclare par
ordonnance rendue en vertu du paragraphe (1.2) que
I'émetteur n'est plus un émetteur assujetti.
("reporting issuer")

« émetteur de valeurs mobiliéres » Personne ou
compagnie qui effectue un premier placement auprés
du public de valeurs mobiliéres qu'elle émet
elle-méme. ("security issuer")

« fonds de placement » Fonds mutuel ou fonds de
placement a capital fixe. ("investment fund")

« fonds de placement a capital fixe »

a) Emetteur qui n'est pas un fonds mutuel et
dont le but premier est d'investir des sommes
fournies par les détenteurs de ses valeurs
mobiliéres, mais qui n'investit pas :

(1) soitdans le butd'exercer le controle sur
un émetteur, autre qu'un émetteur qui est
un fonds mutuel ou un fonds de placement
a capital fixe, ou d'en obtenir le controle,

(i1) soit dans le but de participer
activement a la gestion d'un émetteur dans
lequel il investit, autre qu'un émetteur qui
est un fonds mutuel ou un fonds de
placement a capital fixe;

b) émetteur qui est désigné a ce titre en vertu de
l'article 108.1 ou des réglements.

La présente définition exclut les émetteurs qui, a la
suite d'une audience, ne sont pas désignés a ce titre
sous le régime de cet article. ("non-redeemable
investment fund")
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but does not include an issuer that is designated
under section 108.1 not to be a mutual fund;
(« fonds mutuel »)

"non-redeemable investment fund' means

(a) an issuer whose primary purpose is to invest
money provided by its security holders, that is
not a mutual fund and that does not invest

(i) for the purpose of exercising or
seeking to exercise control of an issuer,
other than an issuer that is a mutual fund
or non-redeemable investment fund, or

(i) for the purpose of being actively
involved in the management of any issuer
in which it invests, other than an issuer
that is a mutual fund or non-redeemable
investment fund, or

(b) an issuer that is designated to be a
non-redeemable investment fund under
section 108.1 or the regulations,

but does not include an issuer that is designated
under section 108.1 not to be a non-redeemable
investment fund; (« fonds de placement a capital
fixe »)

"officer", in relation to an issuer or registrant,
means

(a) the chair or vice-chair of its board of
directors, or its chief executive officer, chief
operating officer, chief financial officer,
president, vice-president, secretary, assistant
secretary, treasurer, assistant treasurer or
general manager,

(b) anindividual who is designated as an officer
under a by-law or similar authority of the issuer
or registrant, or

(¢) anindividual who performs functions for the
issuer or registrant similar to those normally
performed by an individual referred to in
clause (a) or (b); (« dirigeant »)
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« fonds mutuel »
a) Emetteur :

(i) dont le but premier est d'investir des
sommes fournies par les détenteurs de ses
valeurs mobiliéres,

(i1) dont les valeurs mobiliéres donnent a
leur détenteur le droit de recevoir, soit sur
demande, soit dans un certain délai aprés
la demande, un montant calculé en
fonction de la valeur de l'intérét
proportionnel détenu dans la totalité ou
une partie de l'actif net de I'émetteur, y
compris un fonds distinct ou un compte en
fiducie;

b) désigné a ce titre en vertu de l'article 108.1
ou des réglements.

La présente définition exclut les émetteurs qui, a la
suite d'une audience, ne sont pas désignés a ce titre
sous le régime de cet article. ("mutual fund")

« formulaire de procuration » Formulaire
manuscrit, dactylographié ou imprimé qui, une fois
rempli et signé par un détenteur de valeurs
mobiliéres ou pour son compte, devient une
procuration. ("form of proxy")

« gestionnaire de fonds de placement » Personne
ou compagnie qui gére les activités commerciales,
I'exploitation ou les affaires d'un fonds de
placement. ("investment fund manager")

« initié »
a) Administrateur ou dirigeant d'un émetteur;

b) administrateur ou dirigeant d'une personne
ou d'une compagnie qui est elle-méme un initi¢
ou une filiale d'un émetteur;

¢) personne ou compagnie qui, autrement qu'a
titre de preneur ferme dans le cadre d'un
placement, a directement ou indirectement la
propriété véritable de valeurs mobiliéres
conférant plus de 10 % des droits de vote
rattachés a l'ensemble des valeurs mobilic¢res de
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"official" means the president, vice-president,
secretary, treasurer or general manager of a
company; (« cadre »)

"person" means an individual, partnership,
unincorporated trust, unincorporated association,
unincorporated organization, unincorporated
syndicate, trustee, executor, administrator or other
legal personal representative; (« personne »)

"primary distribution to the public", used in
relation to trading in securities, means

(a) trades that are made for the purpose of
distributing to the public securities issued by an
issuer and not previously distributed to the
public; or

(b) trades in previously issued securities of an
issuer for the purpose of distributing those
securities to the public where the securities form
all or part of, or are derived from, the holdings
of any person, company or any combination of
persons or companies holding a sufficient
number of any of the securities of that issuer to
materially affect control of that issuer;

whether the trades are made directly to the public or
indirectly to the public through an underwriter or
otherwise, and includes any transaction or series of
transactions involving a purchase or sale or a
repurchase or resale in the course of or incidental to
such distribution; (« premier placement auprés du
public »)

"private company'" means a company in whose
instrument of incorporation or articles,

(a) the right to transfer its shares is restricted;

(b) the number of its shareholders, exclusive of
persons who are in its employment and
exclusive of persons who, having been formerly
in the employment of the company, were, while
in that employment, and have continued after
the termination of that employment to be,
shareholders of the company, is limited to not
more than fifty, two or more persons who are
the joint registered owners of one or more
shares being counted as one shareholder; and
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I'émetteur qui sont en circulation ou qui exerce
le contrdle sur ces valeurs ou qui en a a la fois la
propriété véritable et le contréle;

d) émetteur qui achéte, rachéte ou acquiert
autrement des valeurs mobiliéres qu'il a émises
tout en continuant a en étre le détenteur;

e) personne ou compagnie désignée a titre
d'initié par une ordonnance rendue en vertu de
l'article 108.1. ("insider")

« inscription » Inscription sous le régime de la
présente loi. ("registration")

« inscrit » Inscrit sous le régime de la présente loi.
("registered")

« liens » Les relations entre une personne ou une
compagnie et :

a) la compagnie dont elle a, soit directement
soit indirectement, la propriété véritable
d'actions participantes conférant plus de 10 %
des droits de vote sur l'ensemble des actions
participantes en circulation de cette compagnie;

b) la fiducie ou la succession sur laquelle elle a
un droit important de propriétaire véritable ou a
I'égard de laquelle elle remplit des fonctions de
fiduciaire ou des fonctions analogues;

¢) le conjoint ou l'enfant de cette personne;

d) les parents de cette personne ou de son
conjoint, a I'exception du parent mentionné a
l'alinéa c), qui partagent sa résidence;

e) un des associés de cette personne ou
compagnie. ("associate")

« ministre » Le membre du Conseil exécutifchargé
par le lieutenant-gouverneur en conseil de
l'application de la présente loi. ("minister")

« opération » S'entend notamment :
a) de tout acte a titre onéreux, y compris une

vente, une aliénation ou une sollicitation,
portant sur une valeur mobiliére, que le
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(c) any invitation to the public to subscribe for
its securities is prohibited; (« compagnie
privée »)

""promoter' means

(a) a person or company that, acting alone or in
conjunction with one or more other persons,
companies, or a combination thereof, directly or
indirectly takes the initiative in founding,
organizing, or substantially reorganizing, the
business or enterprise of a person or company;
or

(b) a person or company that, in connection
with the founding, organizing, or substantial
reorganizing, of the business or enterprise of a
person or company, directly or indirectly
receives in consideration of services or
property, or both services and property, 10% or
more of any class of securities of the person or
company or 10% or more of the proceeds from
the sale of any class of securities of a particular
issue; but a person or company that receives
such securities or proceeds either solely as
underwriting commissions or solely in
consideration of property shall not be deemed a
promoter within the meaning of this definition
if that person or company does not otherwise
take part in founding, organizing, or
substantially reorganizing, the business or
enterprise; (« promoteur »)

"proxy" means a completed and executed form of
proxy by means of which a security holder has
appointed a person as his nominee to attend and act
for him and on his behalf at a meeting of security
holders; (« procuration »)

"public company' means a company that is not a
private company; (« compagnie publique »)

"recognized clearing agency" means a clearing
agency recognized by the commission under
section 31.7; («agence de compensation
reconnue »)
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paiement soit fait sous forme de marge,
d'acompte ou d'une autre fagon, ou de toute
tentative visant I'accomplissement de I'un de ces
actes;

b) de la participation, a titre d'opérateur, a toute
transaction sur valeurs mobiliéres effectuée sur
une Bourse;

b.1) du fait de souscrire un produit dérivé ou d'y
apporter une modification importante, d'y mettre
fin, de le céder, de le vendre ou de l'acquérir ou
d'en disposer d'une autre fagon;

b.2) de la novation d'un produit dérivé, a
I'exclusion d'une novation par l'intermédiaire
d'une agence de compensation;

¢) delaréception d'un ordre d'achat ou de vente
d'une valeur mobiliére par une personne ou
compagnie inscrite pour effectuer des
opérations sur valeurs mobiliéres sous le régime
de la présente loi;

d) de tout acte, annonce publicitaire, conduite
ou négociation visant directement ou
indirectement 1'accomplissement des actes
susmentionnés. ("trade")

« organisme d'autoréglementation » Personne ou
compagnie qui réglemente les activités, les normes
d'exercice et la conduite professionnelle de ses
membres. ("self-regulatory organization")

« particulier » Personne physique a I'exclusion :

a) des sociétés en nom collectif et des
associations, organismes et syndicats non
constitués en corporation;

b) desreprésentants personnels, notamment des
exécuteurs testamentaires et des administrateurs
de succession, ainsi que des fiduciaires, agissant
en cette qualité. ("individual")
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"registered" means registered under this Act;
(« inscrit »)

"registrant' means a person or company registered
or required to be registered under this Act;
(« personne ou compagnie incrite »)

"registration" means registration under this Act;
(« inscription »)

"related derivative" means, with respect to a
security, a derivative whose market price, value,
delivery obligations, payment obligations or
settlement obligations are, in a material way, derived
from, referenced to or based on the market price,
value, delivery obligations, payment obligations or
settlement obligations of the security; (« produit
dérivé connexe »)

"reporting issuer' means an issuer that
(a) has issued securities in respect of which

(i) aprospectus was filed and a receipt for
it was issued, or

(i1) a statement of material facts was filed
and accepted,

under a former enactment,

(b) has filed a prospectus or statement of
material facts and obtained a receipt for it under
this Act or the regulations,

(c) has any securities that have at any time been
listed and posted for trading on any exchange in
Manitoba recognized by the commission,
regardless of when the listing and posting for
trading began,

(d) has exchanged its securities with another
issuer or with the holders of the securities of
another issuer in connection with an
amalgamation, merger, reorganization or
arrangement if one of the parties to the
amalgamation, merger, reorganization or
arrangement was a reporting issuer at the time
of the amalgamation, merger, reorganization or
arrangement,

« personne » Particulier, société en nom collectif
ou fiducie, association, organisme ou syndicat non
constitué en corporation ou encore fiduciaire,
exécuteur testamentaire, administrateur de
succession ou autre représentant personnel.
("person™)

« personne ou compagnie inscrite » Personne ou
compagnie inscrite ou tenue de I'étre aux termes de
la présente loi. ("registrant")

« personne qui a le contréle » S'entend, selon le
cas :

a) de toute personne ou compagnie qui détient
un nombre suffisant de droits de vote rattachés
a l'ensemble des valeurs mobilires en
circulation d'un émetteur pour avoir une
influence appréciable sur le controle de
I'émetteur;

b) de chaque personne ou compagnie ou groupe
de personnes ou de compagnies qui, agissant de
concert en vertu dune convention, d'un
arrangement, d'un engagement ou d'une entente,
détiennent au total un nombre suffisant de droits
de vote rattachés a l'ensemble des valeurs
mobiliéres en circulation d'un émetteur pour
avoir une influence appréciable sur le controle
de I'émetteur;

¢) de toute personne ou compagnie ou groupe
de personnes ou de compagnies qui détiennent
plus de 20 % des droits de vote rattachés a
I'ensemble des valeurs mobilic¢res en circulation
d'un émetteur, sauf si une preuve contraire
établit que le fait de détenir ces droits de vote
n'a pas une influence appréciable sur le contrdle
de I'émetteur. ("control person")

« premier placement aupreés du public » Dans le
cas des opérations sur valeurs mobiliéres :

a) les opérations qui ont pour but le placement
auprés du public de valeurs mobiliéres qu'a
émises un émetteur et qui n'ont pas été
antérieurement placées auprés du public;
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(e) is designated as a reporting issuer in an
order made by the commission under
subsection (1.2), or

(f) has filed a securities exchange take-over bid
circular under this Act or the regulations for the
acquisition of securities of a reporting issuer,
and has taken up and paid for securities subject
to the bid in accordance with the circular,

but does not include an issuer that the commission
declares under subsection (1.2) has ceased to be a
reporting issuer; (« émetteur assujetti »)

"salesperson' means an individual employed by a
dealer to trade in securities or derivatives on the
dealer's behalf; (« vendeur »)

"securities regulatory authority" means a body
that has powers and duties under the legislation of a
jurisdiction outside Manitoba that are analogous to
the powers and duties of the commission under this
Act and the regulations; (« autorit¢ de
réglementation des valeurs mobili¢res »)

"security" includes

(a) any document, instrument, or writing
commonly known as a security,

(b) any document constituting evidence of title
to or interest in the capital, assets, property,
profits, earnings or royalties of any person or
company,

(c) any document constituting evidence of an
interest in an association of legatees or heirs,

(d) any document constituting evidence of an
option, subscription, or other interest in or to a
security,

(e) anybond, debenture, share, stock, note, unit,
unit certificate, participation certificate,
certificate of share or interest, pre-organization
certificate or subscription,

b) les opérations portant sur des valeurs
mobiliéres antérieurement émises d'un émetteur
et faites dans le but de placer ces valeurs
mobiliéres auprés du public, lorsque celles-ci
constituent la totalité ou une partie des avoirs
d'une personne ou d'une compagnie ou d'une
combinaison de personnes ou de compagnies
détenant un nombre suffisant des valeurs
mobilieres de ['émetteur pour modifier
sensiblement le contrdle de ce dernier,

que ces opérations soient effectuées directement
avec le public ou par I'entremise d'un preneur ferme
ou d'une autre maniére. La présente définition vise
toute transaction ou série de transactions portant sur
un achat ou une vente ou sur un rachat ou une
revente, au cours de ce placement ou a son occasion.
("primary distribution to the public")

« preneur ferme » Personne ou compagnie qui,
pour son propre compte, achéte des valeurs
mobiliéres a une personne ou & une compagnie en
vue d'effectuer un premier placement auprés du
public de ces valeurs mobiliéres, ou qui a titre de
mandataire pour une personne ou une compagnie
offre de vendre ou vend des valeurs mobiliéres dans
le cadre d'un premier placement auprés du public.
La présente définition vise la personne ou la
compagnie qui participe directement ou
indirectement a un tel placement, mais elle exclut la
personne ou la compagnie dont l'intérét dans la
transaction se limite a recevoir la Commission qu'un
preneur ferme verse habituellement & un placeur ou
a un vendeur. ("underwriter")

« procuration » Le formulaire de procuration
rempli et signé, au moyen duquel un détenteur de
valeurs mobiliéres a nommé une personne a titre de
fondé de pouvoir pour assister et agir en son nom
aux assemblées des détenteurs de valeurs mobiliéres.

("prOXy")
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(f) any agreement providing that money
received will be repaid or treated as a
subscription to shares, stocks, units or interests
at the option of the recipient or of any person or
company,

(g) any certificate of share or interest in a trust,
estate or association,

(h) any profit-sharing agreement or certificate,

(i) any certificate of interest in an oil, natural
gas or mining lease, claim or royalty, or a
royalty voting trust certificate,

(j) any oil or natural gas royalties or leases or
fractional or other interest therein,

(k) any collateral trust certificate,

(1) any income or annuity contract not issued by
an insurance company licensed under The
Insurance Act,

(m) any investment contract, including an
investment contract as defined in Part X VI, and

(n) any document constituting evidence of an
interest in a scholarship or education plan or
trust,

(o) [repealed] S.M. 1996, c. 73, s. 77;

whether any of the foregoing relate to a person,
proposed company or company, as the case may be;
(« valeur mobiliére »)

"security issuer' means a person or company that
engages in the primary distribution to the public of
securities of its own issue; (« émetteur de valeurs
mobiliéres »)

"self-regulatory organization" means a person or
company that is organized for the purpose of
regulating the operations, practice standards and
business conduct of its members; (« organisme
d'autoréglementation »)
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« produit dérivé » Option, swap, contrat a terme,
contrat a livrer ou autre contrat ou instrument
financier ou de marchandises dont le cours, la
valeur, les obligations de livraison, les obligations
de paiement ou les obligations de réglement sont
dérivés d'un sous-jacent — wvaleur, prix, taux,
variable, index, événement, probabilité ou autre
chose —, sont calculés en fonction de ce sous-jacent
ou fondés sur celui-ci. Sont exclus :

a) les contrats au sens de la Loi sur les contrats
a terme de marchandises,

b) les contrats ou les instruments qui, en raison
d'une ordonnance de la Commission visée au
paragraphe (1.5), ne sont pas des produits
dérivés;

¢) les contrats ou les instruments qui, au titre de
leur appartenance a une catégorie prévue par
réglement, ne sont pas des produits dérivés.
("derivative™)

« produit dérivé connexe » Relativement a une
valeur mobiliére, produit dérivé dont le cours, la
valeur, les obligations de livraison, les obligations
de paiement ou les obligations de réglement sont, de
facon appréciable, dérivés du cours, de la valeur, des
obligations de livraison, des obligations de paiement
ou des obligations de réglement de cette valeur
mobiliére, calculés en fonction de 1'un d'eux ou
fondés sur I'un d'eux. ("related derivative")

« produit dérivé désigné » Produit dérivé qui,
selon le cas :

a) est un produit dérivé désigné en raison d'une
ordonnance de la Commission visée au
paragraphe (1.5);

b) appartient a une catégorie de produits dérivés
prévue par reglement. ("designated derivative")

« promoteur »

a) Personne ou compagnie qui, seule ou
conjointement avec une ou plusieurs autres
personnes ou compagnies ou avec un groupe de
personnes et de compagnies, prend, directement
ou indirectement, l'initiative de procéder a la
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"trade" includes

(a) any sale or disposition of or other dealing in
or any solicitation in respect of a security for
valuable consideration, whether the terms of
payment be on margin, instalment or otherwise,
or any attempt to do one of the foregoing;

(b) any participation as a trader in any
transaction in a security entered on any
exchange;

(b.1) entering into a derivative or making a
material amendment to, terminating, assigning,
selling or otherwise acquiring or disposing of a
derivative;

(b.2) a novation of a derivative, other than a
novation with a clearing agency;

(c) any receipt by a person or company
registered for trading in securities under this Act
of an order to buy or sell a security; and

(d) any act, advertisement, conduct or
negotiation directly or indirectly in furtherance
of any of the foregoing; (« opération »)

"trade repository' means a person or company that
collects and maintains reports of completed trades
by other persons and companies; (« répertoire des
opérations »)

"trust company" and "loan company" mean a
company incorporated under the laws of any
jurisdiction in Canada that has and exercises any of
the powers of a trust corporation or loan
corporation, as the case may be, as defined in
Part XXIV of The Corporations Act; (« compagnie
de fiducie » et « compagnie de prét »)
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fondation, a Il'organisation ou a une
réorganisation importante de l'entreprise d'une
personne ou compagnie;

b) personne ou compagnie qui regoit,
directement ou indirectement, en contrepartie
des biens ou services qu'elle fournit dans le
cadre de la fondation, de l'organisation ou d'une
réorganisation importante de I'entreprise d'une
personne ou compagnie, au moins 10 % d'une
catégorie de valeurs mobiliéres de la personne
ou compagnie ou au moins 10 % du produit de
la vente d'une catégorie de valeurs mobiliéres
d'une émission particuliére; toutefois, la
personne ou la compagnie qui recoit ces valeurs
mobiliéres ou ce produit uniquement a titre de
commissions de prise ferme ou uniquement en
contrepartie des biens qu'elle fournit n'est pas
réputée un promoteur au sens de la présente
définition si elle ne joue pas d'autre role dans la
fondation, l'organisation ou une réorganisation
importante de l'entreprise. ("promoter")

« renseignements prospectifs » Divulgation
concernant des activités, des conditions ou des
résultats d'exploitation éventuels qui est fondée sur
des hypothéses portant sur les conditions
économiques et les lignes de conduite futures. La
présente définition vise notamment l'information
financiére prospective a I'égard des résultats
d'exploitation futurs, de la situation financiére future
ou des flux de trésorerie futurs qui est présentée
sous forme de prévisions ou de projections.
("forward-looking information™)

« répertoire des opérations » Personne ou
compagnie qui recueille et tient des rapports
d'opérations effectuées par d'autres personnes ou
compagnies. ("trade repository")

« répertoire des opérations désigné » Répertoire
des opérations désigné par la Commission en vertu
de l'article 31.6. ("designated trade repository")
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"underwriter'" means a person or company that, as
principal, purchases securities from a person or
company with a view to, or that as agent for a person
or company offers for sale or sells securities in
connection with, a primary distribution to the public
of those securities, and includes a person or
company that has a direct or indirect participation in
any such distribution, but does not include a person
or company whose interest in the transaction is
limited to receiving the usual and customary
commission of a distributor or of a seller payable by
an underwriter. (« preneur ferme »)
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« valeur mobiliére » S'entend également, dans le
cas d'une personne, d'une compagnie éventuelle ou
d'une compagnie :

a) d'un document, d'un acte ou d'un écrit
désigné généralement comme une valeur
mobiliére;

b) d'un document constatant un droit de
propriété sur le capital, l'actif, les biens, les
profits, les gains ou les redevances d'une
personne ou d'une compagnie;

¢) d'un document constatant un intérét dans une
association de légataires ou d'héritiers;

d) d'un document constatant une option, une
souscription ou un autre intérét relatif a une
valeur mobiliére;

e) d'une obligation, d'une débenture, d'une
action, d'une part, d'un billet, d'une unité, d'un
certificat d'unité, d'un certificat de participation,
d'un certificat d'action ou relatif a un intérét,
d'un certificat ou d'une souscription de
préorganisation;

f) d'une entente qui prévoit que l'argent recu
sera remboursé ou considéré comme une
souscription d'actions, de parts, d'unités ou
d'intéréts au choix du bénéficiaire ou de toute
personne ou compagnie;

g) d'un certificat faisant état d'une participation
ou de l'existence d'un intérét dans une fiducie,
une succession ou une association;

h) d'une entente ou d'un certificat de
participation aux bénéfices;

i) d'un certificat faisant état d'un intérét dans un
bail, un claim ou des redevances portant sur du
pétrole, du gaz naturel ou des minéraux, ou dans
un certificat de placement en fiducie portant sur
des redevances et comportant droit de vote;

j) de redevances ou de baux portant sur du
pétrole ou du gaz naturel ou d'une fraction
d'intérét ou d'un autre intérét y relatif;
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Meaning of ""regulations" in certain provisions
1(1.1) In this Act, a reference to "regulations"
includes rules made by the commission under
subsection 149.1(1), except in the following provisions:

(a) [repealed] S.M. 2007, c. 12,s. 2;

(b) subsections 28(1), 31.1(1) and (4);

(c) sections 31.2,31.5,31.6,31.7,31.10 and 33;

(d) subsections 35(3) and 97(10);

(e) [repealed] .M. 2006, c. 11, 5. 2;

(f) clauses 136(1)(c) and (d) and 139(2)(b);

(g) sections 147, 148.1, 149, 149.1, 149.3, 149.4
and 149.5.
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k) d'un certificat garanti par mise en gage de
valeurs mobiliéres;

1) d'un contrat assurant le paiement d'un revenu
ou d'une rente, lorsque le contrat n'est pas
délivré par une compagnie d'assurances
autorisée en application de la Loi sur les
assurances;

m) d'un contrat de placement, notamment un
contrat de placement au sens de la partie XVI;

n) d'un document constatant l'existence d'un
intérét dans une bourse d'études ou dans un
régime ou une fiducie de promotion de
I'éducation;

0) [abrogé] L.M. 1996, c. 73, art. 77.
("security")

« vendeur » Particulier employé par un courtier et
chargé d'effectuer, au nom de celui-ci, des

opérations sur valeurs mobiliéres ou produits
dérivés. ("salesperson)

Définition de réglement
1(1.1) Pour I'application de la présente loi, toute
mention des réglements vaut notamment mention des
régles prises par la Commission en vertu du
paragraphe 149.1(1) sauf dans :

a) [abrogé] L.M. 2007, c. 12, art. 2;

b) les paragraphes 28(1), 31.1(1) et (4);

¢) les articles 31.2, 31.5,31.6,31.7,31.10 et 33;

d) les paragraphes 35(3) et 97(10);

e) [abrogé] L.M. 2006, c. 11, art. 2;

f) les alinéas 136(1)c) et d) ainsi que 139(2)b);

g) les articles 147, 148.1, 149, 149.1, 149.3, 149.4
et 149.5.
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Commission orders re reporting issuer Ordonnances de la Commission — émetteurs
1(1.2) Forthe purpose of the definition "reporting  assujettis

issuer", the commission may make an order 1(1.2) Pour l'application de la définition de

(a) designating an issuer as a reporting issuer; or

(b) declaring that an issuer has ceased to be a
reporting issuer;

if the commission is of the opinion that the order would
not prejudice the public interest and is adequately
justified in the circumstances.

Effect of issuer exchanging shares with a reporting
issuer

1(1.3) For the purposes of clause (d) of the
definition "reporting issuer" in subsection (1), the issuer
that exchanged its securities is deemed to have been a
reporting issuer as at the date of the amalgamation,
merger, reorganization or arrangement, for a period of
time equal to the longest period that one of the parties
to the amalgamation, merger, reorganization or
arrangement had been a reporting issuer at that date.

Purchase and sale of a derivative
1(1.4) For the purposes of this Act,

(a) a person or company purchases a derivative by
entering into, making a material amendment to or
otherwise acquiring a derivative;

(b) a person or company sells a derivative by
making a material amendment to, terminating,
assigning or otherwise disposing of a derivative; and

(c) anovation of a derivative, other than a novation
with a clearing agency, is deemed to be the purchase
and sale of a derivative.
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« émetteur assujetti », la Commission peut, par
ordonnance, si elle est d'avis que l'ordonnance ne serait
pas préjudiciable a I'intérét public et est justifiée dans
les circonstances :

a) désigner un émetteur comme étant un émetteur
assujetti;

b) déclarer qu'un émetteur n'est plus un émetteur
assujetti.

Conséquences de 1I'échange de valeurs mobiliéres
1(1.3) Pour l'application de l'alinéa d) de la
définition de « émetteur assujetti » figurant au
paragraphe (1), I'émetteur qui a échangé ses valeurs
mobiliéres est réputé avoir été, a la date de 1'opération,
un émetteur assujetti depuis le moment ou celle des
parties a I'opération qui est un émetteur assujetti depuis
la durée la plus longue l'est devenue.

Achat et vente d'un produit dérivé
1(1.4) Pour l'application de la présente loi :

a) une personne ou une compagnie achéte un
produit dérivé en souscrivant un produit dérivé, en
y apportant une modification importante ou en en
faisant 'acquisition d'une autre fagon;

b) une personne ou une compagnie vend un produit
dérivé en y apportant une modification importante,
en y mettant fin, en le cédant ou en en disposant
d'une autre fagon;

c¢) la novation d'un produit dérivé, a l'exclusion
d'une novation par l'intermédiaire d'une agence de
compensation, est réputée étre I'achat et la vente d'un
produit dérivé.

Version archivée
A jour du 31 déc. 2013 au 30 avril 2014



Securities, C.C.S.M. c. S50

Valeurs mobiliéres, c. S50 de la C.P.L.M.

Definitions Définitions

Commission orders re derivative Ordonnances de la Commission concernant les
1(1.5) For the purpose of the definitions  produits dérivés

"derivative" and "designated derivative", the = 1(1.5) Pour l'application des définitions de

commission may make an order that

(a) a contract or instrument or class of contracts or
instruments is, or is not, a derivative; or

(b) a derivative or class of derivatives is, or is not, a
designated derivative;

if the commission is of the opinion that the order would
not be prejudicial to the public interest and is
adequately justified in the circumstances.

Affiliated companies

1(2) A company shall be deemed to be an
affiliate of another company if one of them is the
subsidiary of the other, or if both are subsidiaries of the
same company, or if each of them is controlled by the
same person or company.

Controlled companies

13) A company shall be deemed to be
controlled by another person or company or by two or
more other companies if

(a) equity shares of the first mentioned company
carrying more than 50% of the votes for the election
of directors are held, otherwise than as collateral to
secure a debt or obligation, by or for the benefit of
that other person or company or by or for the benefit
of those other companies; and

(b) the votes carried by those shares are sufficient,

if exercised, to elect a majority of the board of
directors of the first-mentioned company.

Subsidiary company
14) A company shall be deemed to be a
subsidiary of another company if

(a) it is controlled by

(i) that other company; or
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« produit dérivé » et de « produit dérivé désigné », la
Commission peut, si elle estime qu'une telle mesure ne
serait pas préjudiciable a l'intérét public et est justifiée
dans les circonstances, rendre une ordonnance portant :

a) soit qu'un contrat ou un instrument ou qu'une
catégorie de contrats ou d'instruments est ou n'est
pas un produit dérivé;

b) soit qu'un produit dérivé ou qu'une catégorie de
produits dérivés est ou n'est pas un produit dérivé
désigné.

Groupements

12) Sont réputées appartenir au méme groupe
deux compagnies dont l'une est filiale de I'autre ou qui
sont sous le contréle de la méme personne ou
compagnie.

Controle

13) Une compagnie est réputée étre sous le
controle d'une autre personne ou compagnie ou de
plusieurs compagnies lorsque :

a) d'une part, cette autre personne ou compagnie ou
ces autres compagnies détiennent, ou sont
bénéficiaires, autrement qu'a titre de garantie
relative a une dette ou une obligation, des actions
participantes de la premicére compagnie, lesquelles
conferent plus de 50 % des voix nécessaires a
I'élection des administrateurs;

b) d'autre part, I'exercice du droit de vote que
conférent ces actions participantes permet d'élire une
majorité des membres du conseil d'administration de
cette premicre compagnie.

Filiales
14) Une compagnie est réputée étre une filiale
d'une autre compagnie :

a) lorsqu'elle est sous le controle :

(1) soit de cette autre compagnie,

Version archivée
A jour du 31 déc. 2013 au 30 avril 2014



Securities, C.C.S.M. c. S50
Definitions

Valeurs mobiliéres, c. S50 de la C.P.L.M.
Définitions

(i1) that other company and one or more
companies each of which is controlled by that
other company; or

(iii) two or more companies each of which is
controlled by that other company; or

(b) it is a subsidiary of a company that is a
subsidiary of that other company.

Holding companies

1(5) A company shall be deemed to be the
holding company or parent company of another
company if that other company is the subsidiary of the
first mentioned company.

Beneficial ownership of securities

1(6) A person shall be deemed to own
beneficially securities beneficially owned by a company
controlled by him or by an affiliate of a company
controlled by him and shall be deemed to exercise
control or direction over securities that are subject to
the control or direction of any such company or
affiliate.

Deemed ownership by company

1(7) A company shall be deemed to own
beneficially securities beneficially owned by its
affiliates and shall be deemed to exercise control or
direction over securities that are subject to the control
or direction of its affiliates.

S.M. 1996, c. 73, s. 77; S.M. 2001, c. 26, s. 2; S.M. 2006, c. 11, s. 2;
S.M. 2007, c. 12, s. 2; S.M. 2008, c. 8, s. 2; S.M. 2010, c. 33, s. 58;
S.M. 2011, c. 12,s.2; SM. 2012,¢c. 12,s. 2.
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(i1) soit d'une autre compagnie et d'une ou de
plusieurs compagnies dont chacune est sous le
contrdle de cette autre compagnie,

(iii) soit de plusieurs compagnies dont chacune
est sous le controle de cette autre compagnie;

b) lorsqu'elle est une filiale d'une compagnie
elle-méme filiale de cette autre compagnie.

Compagnies méres
1(5) Est réputée étre la compagnie mére d'une
autre compagnie celle qui la contrdle.

Propriétaire véritable de valeurs mobiliéres

1(6) Une personne est réputée étre propriétaire
véritable des valeurs mobiliéres dont une compagnie
sous son contréle ou une compagnie appartenant au
groupe de la compagnie mentionnée en premier lieu est
propriétaire véritable et elle est réputée exercer le
contrdle ou la direction sur les valeurs mobiliéres qui
sont assujetties au contrdle ou a la direction de I'une ou
l'autre de ces compagnies.

Propriétaire véritable de valeurs mobiliéres

1(7) Une compagnie est réputée é&tre
propriétaire véritable des valeurs mobiliéres dont les
compagnies appartenant a son groupe sont propriétaires
véritables et elle est réputée exercer le contrdle ou la
direction sur les valeurs mobiliéres qui sont assujetties
au contrdle ou a la direction de ces compagnies.

L.M. 1996, c. 73, art. 77; L.M. 2001, c. 26, art. 2; L.M. 2006, c. 11,
art. 2; L.M. 2007, c. 12, art. 2; L.M. 2008, c. 8, art. 2; L.M. 2010, c. 33,
art. 58; L.M. 2011, c. 12, art. 2; L.M. 2012, ¢. 12, art. 2.
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PART | PARTIE |
SECURITIES COMMISSION LA COMMISSION DES
VALEURS MOBILIERES
Commission continued Prorogation
2(1) The Manitoba Securities Commission  2(1) Est prorogée la Commission des valeurs

composed of not more than seven members appointed
by the Lieutenant Governor in Council is continued.

Chair and vice-chair

212) The Lieutenant Governor in Council shall
designate one of the members of the commission as
chair and another as vice-chair.

Administration of Act
2(3) The commission is responsible for the
administration of this Act.

Quorum
2(4) Two
constitute a quorum.

members of the commission

Sittings

2(5) The commission shall sit at such times and
places within the province as the chair may designate
and shall conduct its proceedings in such manner as
may seem to it most convenient for the speedy and
effectual dispatch of business.

Separate sittings

2(6) Separate sittings of the commission may be
held concurrently in different places if a quorum is
present at each sitting; and the decision of the majority
of the members present at a sitting is the decision of the
commission.

Choice of members

2(7) The chair may designate which members
shall sit at particular times or particular places or to
transact particular items of business.

Evidence out of Manitoba
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mobiliéres du Manitoba, composée d'au plus sept
commissaires nommés par le lieutenant-gouverneur en
conseil.

Président et vice-président

2(2) Le lieutenant-gouverneur en conseil
désigne un des commissaires a titre de président et un
autre a titre de vice-président.

Application de la Loi
2(3) La Commission est chargée d'appliquer la
présente loi.

Quorum

2(4) Le quorum de la Commission est de deux
commissaires.

Séances

2(5) La Commission siége a la date, a I'heure et

aux lieux dans la province que le président désigne; ses
délibérations se déroulent de la maniére qui semble a la
Commission la plus commode pour l'expédition rapide
et efficace des affaires.

Séances distinctes

2(6) La Commission peut tenir des séances
distinctes en méme temps en des lieux différents si le
quorum est présent a chaque séance. La décision de la
majorité des commissaires présents a une séance
constitue la décision de la Commission.

Choix des commissaires

2(7) Le président peut désigner les
commissaires qui siégeront a des dates, a des heures ou
a des lieux particuliers ou qui traiteront des questions
particuliéres.

Commissions rogatoires
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2(8) The commission may issue commissions to
take evidence outside Manitoba, and may make all
proper orders for the purpose and for the return and use
of the evidence so obtained.

Commission may add members

209) Despite subsection (1), for the purpose of
conducting a hearing, the commission may, with the
approval of the minister, add qualified persons to the
commission to assist and advise it in conducting the
hearing. A person added has all the powers of a
commissioner with respect to the hearing.

S.M. 1991-92, c. 22, 5. 2; S.M. 2001, c. 26, s. 3; S.M. 2002, c. 32, 5. 2;
S.M. 2006, c. 11,s. 3.

Chief executive officer

31 The chair shall be the chief executive
officer of the commission and shall devote his or her
full time to the work of the commission.

Absence of chair

3(2) During the absence or incapacity to act of
the chair, his or her powers and duties shall be
exercised and performed by the vice-chair or, if he or
she should also be absent or unable to act, by some
other member designated by resolution of the
commission.

Members

3(3) The members of the commission other than
the chair shall devote such time as may be necessary for
the due performance of their duties as members of the
commission.

Delegation

34) The chair, vice-chair or any member of the
commission may exercise the powers and shall perform
such duties vested in or imposed upon the commission
by or under any Act of the Legislature as are assigned
to him or her by the commission except those referred
to in sections 22 to 29 and subsection 149.1(1).
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2(8) La Commission peut, par commission
rogatoire, faire recueillir des éléments de preuve a
l'extérieur du Manitoba et rendre a cet effet les
ordonnances indiquées ou elle prévoit en outre leur
utilisation ainsi que la remise d'un rapport d'exécution.

Services d'autres personnes pour la tenue d'une
audience

209) Malgré le paragraphe (1), aux fins de la
tenue d'une audience, la Commission peut, avec
I'approbation du ministre, faire appel aux services de
personnes compétentes pour l'aider et lui fournir des
conseils. Ces personnes ont tous les pouvoirs des
commissaires a 1'égard de cette audience.

L.M. 1991-92, c. 22, art. 2; L.M. 2002, c. 32, art. 2; L.M. 2006, c. 11,
art. 3.

Président et premier dirigeant
3(1) Le président est le premier dirigeant de la
Commission et exerce ses fonctions a temps plein.

Absence du président

3(2) En cas d'absence ou d'empéchement du
président, la présidence est assumée par le
vice-président ou, si celui-ci est également absent ou
empéché d'agir, par un autre commissaire désigné par
résolution de la Commission.

Commissaires

3(3) Les commissaires, a I'exception du
président, consacrent a la Commission le temps qu'exige
I'accomplissement de leurs fonctions.

Délégation des pouvoirs de la Commission

34) Le président, le vice-président ou tout
commissaire peut exercer les pouvoirs et il doit remplir
les fonctions qui sont conférés ou imposés a la
Commission par une loi de la Législature ou en vertu
d'une telle loi, dans la mesure ou ils lui sont attribués
par la Commission, a l'exception de ceux mentionnés
aux articles 22 a 29 et au paragraphe 149.1(1).

Version archivée
A jour du 31 déc. 2013 au 30 avril 2014



Securities, C.C.S.M. c. S50

Valeurs mobiliéres, c. S50 de la C.P.L.M.

Part I: Securities Commission Partie | : Commission des valeurs mobiliéres
Review Révision
3(5) Every direction, decision, order or ruling  3(5) Lorsqu'une personne donne des directives,

made pursuant to an assignment made under
subsection (4) is subject to review by the commission
under section 29 in the same manner as if it had been
made by the Director, and the person who made the
direction, decision, order or ruling shall not sit on the
hearing and review thereof by the commission.

S.M. 1996, c. 50, s. 2; S.M. 2001, c. 26, s. 4; S.M. 2007, c. 12, 5. 3.

Functions of Director
4(1) The Director, or a Deputy Director,

(a) may exercise the powers conferred, and shall
perform the duties imposed on, him or her by this
Act or the regulations; and

(b) may exercise the powers and shall perform the
duties that are delegated to him or her by the
commission.

Limits on delegation

4(2) The commission shall not delegate to the
Director or a Deputy Director any of its powers or
duties under

(a) sections 22 to 29 and subsection 149.1(1) of this
Act; or

(b) The Mortgage Brokers Act or The Real Estate
Brokers Act.

Director is chief administrative officer
4(3) The Director is the chief administrative
officer of the commission.

Deputy Directors
4(4) The commission may designate one or
more members of its staff to be Deputy Directors.
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ou rend une décision ou une ordonnance conformément
aune attribution faite en application du paragraphe (4),
ces directives, cette décision ou cette ordonnance
peuvent étre révisées par la Commission en application
de l'article 29 comme si le directeur en était 'auteur; la
personne qui a donné les directives ou rendu la décision
ou l'ordonnance ne peut toutefois pas participer a
l'audience tenue par la Commission pour procéder a
cette révision.

L.M. 1996, c. 50, art. 2; L.M. 2001, c. 26, art. 4.

Attributions du directeur

4(1) Le directeur ou tout directeur
adjoint exerce les attributions que lui conférent la
présente loi ou les réglements ainsi que celles que lui
délegue la Commission.

Interdiction en matiére de délégation

4(2) La Commission ne peut déléguer au
directeur ni a un directeur adjoint les attributions qui lui
sont conférées en vertu des articles 22 a 29 et du
paragraphe 149.1(1) de la présente loi ni celles qui le
sont sous le régime de la Loi sur les courtiers
d'hypotheques ou de la Loi sur les courtiers en
immeubles.

Premier dirigeant
4(3) Le directeur est le premier dirigeant de la
Commission.

Directeurs adjoints

4(4) La Commission peut désigner un ou
plusieurs membres de son personnel a titre de directeurs
adjoints.
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Signing of orders

4(5) All orders of the commission or other
documents required to be signed by the commission
may be signed on its behalf by the chair or any other
member or by the Director or a Deputy Director. All
courts and officers acting judicially shall take judicial
notice of their signatures.

S.M. 1996, c. 50, s. 3; S.M. 2001, c. 26, s. 5; S.M. 2007, c. 12, s. 4;
S.M. 2009, c. 16, s. 23.

Rules as to hearings
5(1) For the purposes of a hearing required or
permitted under this Act or any other Act of the
Legislature to be held before the commission, the
following rules apply:

(a) in addition to any other person or company to
whom notice is required to be given, notice in
writing of the time, place and purpose of the hearing
shall be given to any person or company that, in the
opinion of the commission is substantially affected
by the hearing; and any such notice is sufficient if it
is sent to that person or company by prepaid mail at
the last address of that person or company appearing
on the records of the commission or, if not so
appearing, to such address as is directed by the
commission;

(b) the commission has the same power to summon
and enforce the attendance of witnesses and compel
them to give evidence on oath or otherwise, and to
produce documents, records and things, as is vested
in the Court of Queen's Bench for the trial of civil
actions, and the failure or refusal of a person to
attend, to answer questions or to produce
documents, records or things in his custody or
possession makes him liable to be committed for
contempt by a judge of the Court of Queen's Bench
as if in breach of an order or judgment of that court;

(c) atthe hearing, the commission shall receive such
evidence as is submitted that is relevant to the
hearing, but it is not bound by the legal or technical
rules of evidence and, in particular, it may accept
and act upon evidence by affidavit or written
affirmation or by the report of an expert appointed
by it under this Act;
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Signature des ordonnances

4(5) Les documents que la Commission est
tenue de signer, notamment les ordonnances, peuvent
étre signés en son nom par le président ou tout autre
commissaire ou par le directeur ou un directeur adjoint.
Les tribunaux et les fonctionnaires qui exercent des
pouvoirs de nature judiciaire prennent connaissance
d'office de leur signature.

L.M. 1996, c. 50, art. 3; L.M. 2007, c. 12, art. 4.

Régles relatives aux audiences

5(1) Aux fins d'une audience qui peut ou doit
étre tenue par la Commission en application de la
présente loi ou de toute autre loi de la Législature, les
régles suivantes s'appliquent :

a) en plus de toute autre personne ou compagnie a
qui avis doit étre donné, avis par écrit de la date, de
I'heure, du lieu et de I'objet de I'audience doit étre
donné a toute personne ou compagnie qui, selon la
Commission, est touchée de fagon importante par
l'audience; cet avis est suffisant s'il est expédié¢ a
cette personne ou compagnie par courrier affranchi
a sa derniére adresse figurant aux livres de la
Commission ou, en l'absence de cette adresse, a
l'adresse que la Commission indique;

b) la Commission peut assigner des témoins, les
obliger a comparaitre et les contraindre a témoigner
sous serment ou autrement, et a produire des
documents, des livres et des choses au méme titre
que la Cour du Banc de la Reine en matic¢re de
proces civils; I'omission ou le refus par une personne
de comparaitre, de répondre aux questions ou de
produire des documents, livres ou choses qui sonten
sa garde ou en sa possession la rend passible
d'incarcération pour outrage par un juge de la Cour
du Banc de la Reine comme si elle violait une
ordonnance ou un jugement de ce tribunal;

c¢) a l'audience, la Commission recoit la preuve
soumise et pertinente a l'audience; toutefois, elle
n'est pas liée par les régles juridiques ou techniques
de preuve et, en particulier, elle peut accepter des
preuves fournies par affidavit ou affirmation
solennelle écrite ou par le rapport d'un expert qu'elle
nomme sous le régime de la présente loi et prendre
des mesures en se fondant sur ces preuves;
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(d) notwithstanding that a person or company that is
primarily or substantially affected by a hearing is
neither present nor represented at the hearing, if
notice of the hearing has been sent to that person or
company as provided in clause (a), the commission
may proceed with the hearing and make or give any
direction, decision, order or ruling, as though that
person or company were present;

(e) where the direction, decision, order or ruling
made after the hearing adversely affects the right of
a person or company to trade in securities, the
commission shall, at the request of that person or
company, issue written reasons for the direction,
decision, order or ruling;

(f) notice of every direction, decision, order or
ruling, together with a copy of the written reasons
therefor, if any, shall be given upon the issuance
thereof to a person or company to whom notice of
the hearing was given and to a person or company
that, in the absolute discretion of the commission, is
substantially affected thereby, and any such notice
is sufficient if sent to such person or company by
prepaid mail at the last address of that person or
company appearing on the records of the
commission or, if not so appearing, to such address
as is directed by the commission;

(g) a person or company attending or submitting
evidence at the hearing may be represented by
counsel;

(h) the hearing shall be open to the public unless the
commission is satisfied that evidence or information
that is likely to be given or produced during the
hearing might

(i) cause damage to the business of a person or
company by revealing confidential information
to his or its competitors, or

(i1) give unnecessary publicity to the private
affairs of any person or company,

in which event the commission may;, if that person or
company so requests, and the commission is
satisfied that the public interest does not require that
the evidence or information be made public, hold all
or part of the hearing in camera;
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d) malgré le fait qu'une personne ou compagnie qui
soit touchée principalement ou de fagon importante
par une audience n'est ni présente ni représentée a
l'audience, la Commission peut, siavis de l'audience
a été expédié a cette personne ou compagnie en
conformité avec I'alinéa a), tenir l'audience et donner
des directives ou rendre une décision ou une
ordonnance comme si cette personne ou compagnie
était présente;

e) lorsque les directives données ou la décision ou
I'ordonnance rendue aprés I'audience portent atteinte
au droit d'une personne ou compagnie d'effectuer
des opérations sur valeurs mobiliéres, la
Commission doit, a la demande de cette personne ou
compagnie, donner les motifs écrits justifiant les
directives, la décision ou l'ordonnance;

f) avis de chaque directive, décision ou ordonnance,
accompagné le cas échéant d'une copie des motifs la
justifiant, doit étre remis deés qu'elles sont données
ou rendues a une personne ou compagnie a qui avis
de l'audience a été donné et a une personne ou
compagnie qui, a l'entiére discrétion de Ia
Commission, est touchée de facon importante par
elles; un tel avis est suffisant s'il est envoy¢ a cette
personne ou compagnie par courrier affranchi a sa
derniére adresse figurant aux livres de Ia
Commission ou, en l'absence de cette adresse, a
I'adresse que la Commission indique;

g) une personne ou compagnie qui comparait a
l'audience ou qui y présente des preuves peut étre
représentée par avocat;

h) le public peut étre présent a l'audience a moins
que la Commission ne soit convaincue que les
témoignages ou les renseignements qui sont
susceptibles d'étre produits au cours de 1'audience
pourraient :

(1) soit causer un préjudice a l'entreprise d'une
personne ou compagnie en dévoilant des
renseignements confidentiels a ses
compétiteurs,

(i1) soitdonnerune publicité non nécessaire aux
affaires privées d'une personne ou compagnie,
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(i) if two or more parties appear in opposition to
each other at the hearing, the commission may order
an unsuccessful party to pay all or part of the costs
of a successful party and may fix the amount of such
costs or direct how and by whom they are to be
taxed.

Record of evidence

5(2) At a hearing required or permitted under
this Act or any other Act of the Legislature to be held
before the commission, all oral evidence received shall
be taken down in writing or otherwise recorded, and
together with any documents and things received in
evidence by the commission shall form the record of the
hearing.

Hearing under delegated power

5(3) When a hearing is held before a single
member of the commission, the Director or a Deputy
Director under a delegation under subsection 3(4)
or 4(1), the person before whom the hearing is held has
all the powers of the commission under subsection (1),
and that subsection applies to the hearing with
necessary changes.

S.M. 2007,c.12,s. 5.
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auquel cas la Commission peut, si cette personne ou
compagnie en fait la demande, et si la Commission
est convaincue que l'intérét public ne requiert pas
que les témoignages ou renseignements soient
rendus publics, tenir tout ou partie de 'audience a
huis clos;

i) si deux ou plusieurs parties semblent €tre en
opposition a l'audience, la Commission peut
ordonner & une partie qui n'a pas gain de cause de
payer tout ou partie des frais d'une partie qui a
obtenu gain de cause et fixer le montant de ces frais
ou indiquer comment et par qui ils doivent étre
taxés.

Transcription des témoignages

512) Aux audiences qui doivent ou peuvent en
vertu de la présente loi ou de toute autre loi de la
Législature é&tre tenues par la Commission, les
témoignages oraux regus sont transcrits ou enregistrés
d'une autre maniére; ils forment avec les documents et
les choses recus en preuve le dossier de I'audience.

Pouvoir délégué

5(3) Lorsqu'une audience est tenue par un seul
commissaire, le directeur ou un directeur adjoint
conformément a une délégation faite en application du
paragraphe 3(4) ou4(1), la personne qui tient I'audience
a les pouvoirs conférés a la Commission en vertu du
paragraphe (1) et ce paragraphe s'applique a l'audience
avec les adaptations nécessaires.

L.M. 2007, c. 12, art. 5; L.M. 2012, c. 12, art. 3.
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PART Il

REGISTRATION

Persons who must be registered
6(1) A person must not

(a) trade in a security or derivative;
(b) act as an adviser;
(c) act as an investment fund manager; or
(d) act as an underwriter;
unless the person is registered, in accordance with the

regulations, in the category that the regulations
prescribe for the activity.

6(2) to (6) [Repealed] s.M.2006,c. 11,s. 4.

6(7) [Repealed] s.M. 2008, c. 8, 5. 3.

Registrant must comply with terms and conditions
6(8) A registrant shall comply with the terms
and conditions of the registrant's registration.

Registration in accordance with Act
6(9) A person or company shall be conclusively
deemed not to be registered unless

(a) the registration has been made in accordance
with this Act and the regulations; and

(b) the Director has confirmed the registration.

6(10) [Repealed] s.M. 2001, c. 26, s. 6.
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PARTIE Il

INSCRIPTION

Inscription obligatoire

6(1) Il estinterdit d'effectuer des opérations sur
valeurs mobiliéres ou produits dérivés ou d'agir a titre
de conseiller, de gestionnaire de fonds de placement ou
de preneur ferme a moins d'étre inscrit conformément
aux réglements dans la catégorie qu'ils prévoient pour
l'activité en question.

6(2) a(6) [Abrogés] L.M.2006,c. 11, art. 4.

6(7) [Abrogé] L.M. 2008, c. 8, art. 3.

Conditions de l'inscription

6(8) Les personnes ou compagnies inscrites
sont tenues de respecter les conditions de leur
inscription.

Inscription en conformité avec la Loi

6(9) Les personnes ou les compagnies sont
réputées de fagon concluante ne pas étre inscrites a
moins que :

a) leur inscription ne soit faite en conformité avec la
présente loi et les réglements;

b) le directeur n'ait confirmé leur inscription.

6(10) [Abrogé] L.M. 2001, c. 26, art. 6.
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Suspension Suspension
6(11) A person or company that has been  6(11) La personne ou compagnie qui a été

registered under this Act shall be conclusively deemed
not to be registered during any period during which the
registration is suspended under this Act.

Separate registration of certain persons not required
6(12) An individual who is named

(a) in the registration of a dealer as a person who is
authorized to trade in securities or derivatives on the
dealer's behalf; or

(b) in the registration of an adviser as a person who
is authorized to advise on the adviser's behalf;

may carry on that activity without a separate
registration.

Adding new partner, officer or branch manager
6(13) After a dealer or adviser is registered, an
individual

(a) who becomes a partner, officer or branch
manager of the dealer and is not named in the
registration as a person who is authorized to trade in
securities or derivatives on the dealer's behalf; or

(b) who becomes a partner, officer or branch
manager of the adviser and is not named in the
registration as a person who is authorized to advise
on the adviser's behalf;

shall not carry on that activity until the registration is
amended to name him or her as a person who is
authorized to do so.
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inscrite en application de la présente loi est réputée ne
pas étre inscrite durant toute période au cours de
laquelle I'inscription est suspendue en application de la
présente loi.

Inscription distincte
6(12) Le particulier :

a) qui est nommé dans l'inscription d'un courtier a
titre de personne autorisée a effectuer des opérations
sur valeurs mobiliéres ou produits dérivés pour le
compte de celui-ci peut agir a ce titre sans
inscription distincte;

b) qui est nommé dans I'inscription d'un conseiller a
titre de personne autorisée a donner des conseils
pour le compte de celui-ci peut agir a ce titre sans
inscription distincte.

Nouveaux associés, dirigeants ou gérants

6(13) Le particulier qui devient associé, dirigeant
ou gérant d'une succursale aprés l'inscription d'un
courtier ou d'un conseiller et qui n'est pas, selon le cas,
nommé dans l'inscription du courtier a titre de personne
autorisée a effectuer des opérations sur valeurs
mobiliéres ou produits dérivés pour le compte de
celui-ci ou dans celle du conseiller a titre de personne
autorisée a donner des conseils pour le compte de
celui-ci ne peut agir a ce titre tant que l'inscription n'est
pas modifiée afin de lui donner le droit de le faire.
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Termination of salesperson's employment

6(14) The termination of a salesperson's
employment with a person or company registered for
trading in securities or derivatives shall operate as a
suspension of the salesperson's registration until notice
in writing has been received by the Director from
another person or company registered for trading in
securities or derivatives of the salesperson's
employment by that other person or company and the
Director has approved the transfer of the registration to
the new employer.

Director's discretion re transfer of registration
6(14.1) The Director may approve the transfer of
a registration or refuse to approve it.

Non-trading employees

6(15) The Director may designate as
"non-trading" any employee or class of employees of a
person or company registered for trading in securities or
derivatives who do not usually sell securities or
derivatives to the public, but the designation may be
cancelled as to any employee or class of employees
where the Director is satisfied that the employee or the
member of any such class of employees should be
required to apply for registration as a salesperson.

S.M. 2001, c. 26, s. 6; S.M. 2006, c. 11, s. 4; S.M. 2007, c. 12, s. 3;
S.M. 2008, c. 8,s.3; S.M. 2012, ¢c. 12,s. 4.

Registration by Director

7(1) The Director shall grant registration or
renewal of registration to an applicant where in the
opinion of the Director the applicant is suitable for
registration and the proposed registration is not
objectionable.

Refusal of registration

7(2) The Director shall not refuse to grant or
refuse to renew registration without giving the applicant
an opportunity to be heard.
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Inscription suspendue

6(14) Lorsqu'un vendeur cesse d'étre au service
d'une personne ou compagnie inscrite pour effectuer des
opérations sur valeurs mobiliéres ou produits dérivés,
son inscription est suspendue jusqu'a ce qu'une autre
personne ou compagnie inscrite a cette fin ait fait
parvenir au directeur un avis écrit déclarant que ce
vendeur est & son service et que le directeur ait
approuvé le transfert de l'inscription au nouvel
employeur.

Pouvoir discrétionnaire du directeur
6(14.1) Le directeur a le pouvoir discrétionnaire
d'approuver ou de rejeter le transfert d'une inscription.

Employés exclus

6(15) Le directeur peut déclarer qu'un employé
ou qu'une catégorie d'employés d'une personne ou
compagnie inscrite pour effectuer des opérations sur
valeurs mobiliéres ou produits dérivés qui ne vend
habituellement pas de valeurs mobiliéres au public n'est
pas commer¢ant de valeurs mobiliéres, mais il peut
annuler cette déclaration a 1'égard d'un employé ou
d'une catégorie d'employés, lorsqu'il est convaincu que
cet employé ou les employés de cette catégorie
devraient étre tenus de s'inscrire comme vendeurs.

L.M. 2001, c. 26, art. 6; L.M. 2006, c. 11, art. 4; L.M. 2008, c. 8, art. 3;
L.M. 2012, c. 12, art. 4.

Inscription par le directeur

7(1) Le directeur accorde l'inscription ou le
renouvellement de l'inscription d'un requérant, lorsqu'il
est d'avis que celui-ci posséde les qualités requises et
que l'inscription demandée est acceptable.

Refus

7(2) Le directeur ne peut refuser d'accorder une
inscription ou de la renouveller avant d'avoir donné au
requérant l'occasion de se faire entendre.
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Director's authority to impose terms on registration
7(3) The Director may, either at the time of
registration or afterward,

(a) restrict or expand a registration with or without
terms and conditions, including, but not limited to,
the condition that the registration is restricted to
trades in certain securities, class of securities,
derivatives or class of derivatives; or

(b) restrict or expand the duration of a registration.

7(4) [Repealed] .M. 2008, c. 8, s. 4.
Stockbrokers
7(5) Registration, otherwise than as a

salesperson, to trade in securities described in clause (e)
of the definition of security in section 1 may be refused
to any person or company unless that person or
company, or a trading partner or trading official of that
person or company, is a member of an exchange that, as
determined by the commission, is operating in
Manitoba.

7(6) [Repealed] s.M. 1996, c. 73, 5. 77.

Suspending or cancelling registration

7(7) The Director may suspend or cancel the
registration of a registrant if the Director considers that
the action is in the public interest and has given the
registrant an opportunity to be heard.

S.M. 1996, c. 73, s. 77; S.M. 2000, c. 5, s. 5; S.M. 2001, c. 26, s. 7;
S.M. 2007,c.12,s.3;S.M. 2008, c. 8,s.4;S.M.2012,c. 12,s. 5and 6.

Fitness hearings

8(1) Where in the opinion of the commission
the action is in the public interest, it may, after giving
the registrant an opportunity to be heard, do one or
more of the following:

(a) reprimand the registrant;
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Conditions d'inscription imposées par le directeur
7(3) Le directeur peut, au moment de
l'inscription ou aprés celle-ci :

a) restreindre ou étendre l'application d'une
inscription en l'assortissant ou non de conditions, y
compris restreindre l'application de 'inscription aux
opérations sur des valeurs mobiliéres ou des produits
dérivés déterminés ou sur certaines catégories de
valeurs mobiliéres ou de produits dérivés;

b) restreindre ou étendre la durée d'une inscription.

7(4) [Abrogé] L.M. 2008, c. 8, art. 4.

Exigence que doivent remplir les courtiers

7(5) L'inscription, autrement qu'a titre de
vendeur, pour effectuer des opérations sur valeurs
mobiliéres visées a I'alinéa e) de la définition de valeur
mobiliére figurant a I'article 1 peut étre refusée a une
personne ou compagnie & moins que cette personne ou
compagnie ou un de ses associés commerciaux ou
représentants commerciaux ne soit membre d'une
Bourse qui, selon la Commission, est en exploitation au
Manitoba.

7(6) [Abrogé] L.M. 1996, c. 73, art. 77.

Suspension ou annulation de I'inscription

7(7) Le directeur peut suspendre ou annuler
l'inscription d'une personne ou d'une compagnie s'il est
d'avis que cette mesure est dans l'intérét public et
pourvu qu'il donne a l'intéressé 'occasion de se faire
entendre.

L.M. 1996, c. 73, art. 77; L.M. 2000, c. 5, art. 5; L.M. 2001, c. 26, art. 7;
L.M. 2008, c. 8, art. 4; L.M. 2012, c. 12, art. 5,6 et 7.

Réprimande, annulation ou suspension

8(1) Apres avoir donné a une personne ou une
compagnie inscrite I'occasion de se faire entendre, la
Commission peut, si elle juge que l'intérét public le
commande, prendre une ou plusieurs des mesures qui
suivent :

a) réprimander la personne ou la compagnie;
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(b) impose terms and conditions on the registration;

(c) suspend or cancel the registration.

Interim suspension

8(2) Where the holding of a hearing under
subsection (1) would cause a delay which, in the
opinion of the commission, would be prejudicial to the
public interest, the commission may suspend the
registration of the registrant without giving the
registrant an opportunity to be heard; but in that case it
shall forthwith notify the registrant of the suspension
and of a hearing and review to be held before the
commission within 15 days of the date of the
suspension; and that hearing and review shall be
deemed to be a hearing and review under section 29.

S.M. 2001, c. 26, s. 8.

9and 10  [Repealed]

S.M. 2001, c. 26,s.9; S.M. 2007, c. 12, 5. 6.

Address for service

11 Every applicant shall state in the
application an address for service in the province and,
except as otherwise provided in this Act, all notices
under this Act or the regulations are sufficiently served
for all purposes if delivered or sent by prepaid mail to
the latest address for service so stated.

Further information

12 The Director may require any further
information or material to be submitted by an applicant
or a registrant within a specified time and may require
verification by affidavit or otherwise of any information
or material then or previously submitted, and may
require the applicant or registrant, or any partner,
officer, director or employee of the applicant or of the
registrant, to submit to examination under oath by the
Director or by a person designated by the Director for
that purpose.

S.M. 2007,c.12,s.7.
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b) assortir l'inscription de la personne ou de la
compagnie de conditions;

¢) suspendre ou annuler l'inscription de la personne
ou de la compagnie.

Suspension provisoire

8(2) Lorsque la tenue d'une audience visée au
paragraphe (1) causerait un retard qui, selon elle, serait
préjudiciable a l'intérét public, la Commission peut
suspendre l'inscription avant que la personne ou
compagnie inscrite ait eu I'occasion de se faire entendre;
dans ce cas, elle fait immédiatement parvenir a la
personne ou compagnie inscrite un avis de la
suspension et de la tenue d'une audience pour révision
par la Commission dans les 15 jours suivant la date de
la suspension. Cette audience de révision est réputée
étre une audience visée a l'article 29.

L.M. 2001, c. 26, art. 8.

9et10 [Abrogés]

L.M. 2001, c. 26, art. 9; L.M. 2007, c. 12, art. 6.

Adresse aux fins de la signification des avis

11 Tout requérant indique dans sa demande
une adresse aux fins de signification dans la province et,
saufdisposition contraire de la présente loi, tous les avis
visés par la présente loi ou les réglements sont
valablement signifiés s'ils sont livrés ou s'ils sont
expédiés, port payé, ala derniére adresse ainsi indiquée.

Renseignements supplémentaires

12 Le directeur peut exiger qu'un requérant ou
qu'une personne ou compagnie inscrite lui fournisse,
dans un délai qu'il fixe, des renseignements ou
documents supplémentaires et exiger l'attestation,
notamment par affidavit, de tout renseignement ou
document déja fourni; il peut aussi exiger que le
requérant ou la personne ou compagnie inscrite ou un
de ses associés, dirigeants, administrateurs ou
employés, se soumette a un interrogatoire sous serment
devant Iui ou une personne qu'il désigne a cette fin.
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Appointment of experts

13(1) The commission may appoint one or more
experts to assist the commission in such manner as it
may deem expedient.

Submission of documents to experts

13(2) The commission may submit any
agreement, prospectus, financial statement, report or
other document to one or more experts appointed under
subsection (1) for examination, and the commission has
the like power to summon and enforce the attendance of
witnesses before the expert and to compel them to
produce documents, records and things as is vested in
the commission, and subsections 22(3) and (4) apply
with such modifications as the circumstances require.

Payment for services

13(3) An expert appointed under subsection (1)
shall be paid such amounts for services and expenses as
the Lieutenant Governor in Council may determine.

Requirement of residence

14(1) Notwithstanding that the applicant is
otherwise suitable for registration, the Director may
refuse registration

(a) to an individual who does not possess the usual
residence qualification; or

(b) to a company that does not have at least one
officer or director who possesses the usual residence
qualification; or

(c) to a partnership or other unincorporated
association that does not have at least one partner or
member who is an individual possessing the usual
residence qualification.

Definition
14(2) For the purposes of this section, a person
possesses the usual residence qualification if

(a) at the date of the application, he or she is
resident in the province and has resided in Canada
for at least one year immediately prior thereto; or
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Nomination d'experts
13(1) La Commission peut nommer des experts
pour l'aider de la fagon qu'elle juge opportune.

Documents transmis aux experts

13(2) La Commission peut demander aux experts
nommés en application du paragraphe (1) d'examiner
tout document, notamment une convention, un
prospectus, un état financier ou un rapport; elle a le
pouvoir d'assigner des témoins et de les contraindre a
comparaitre devant l'expert, a déposer des documents,
des dossiers et d'autres objets. Les paragraphes 22(3)
et (4) s'appliquent avec les adaptations nécessaires.

Rémunération et indemnités

13(3) L'expert nommé en application du
paragraphe (1) regoit la rémunération et les indemnités
fixées par le lieutenant-gouverneur en conseil.

Exigence en matiére de résidence

14(1) Malgré le fait que le requérant possede par
ailleurs les qualités requises pour étre inscrit, le
directeur peut refuser d'accorder l'inscription :

a) 2 un particulier qui ne remplit pas l'exigence
relative a la résidence habituelle;

b) & une compagnie dont aucun des dirigeants ou
administrateurs ne remplit I'exigence relative a la
résidence habituelle;

c¢)a une sociét¢é en nom collectif ou autre
association non constituée en corporation dont
aucun des associés ou membres qui sont des
particuliers ne remplit l'exigence relative a la
résidence habituelle.

Exigence relative a la résidence habituelle

14(2) Pour l'application du présent article, une
personne satisfait a I'exigence relative a la résidence
habituelle si elle remplit ['une des conditions suivantes :

a) a la date de la demande, elle réside dans la
province et a résidé au Canada pendant au moins un
an immédiatement avant cette demande;
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(b) at the date of the application, he or she is
registered in a capacity corresponding to that of a
salesperson, dealer, adviser, underwriter, investment
fund manager or security issuer, or is authorized to
act in such a capacity without separate registration
by virtue of a provision similar to subsection 6(12),
under the securities laws of the jurisdiction in
Canada in which he or she last resided, and has been
so registered or authorized for at least one year
immediately prior thereto.

Servicemen and students

14(3) For the purposes of this section, a person
shall not be deemed to cease to reside in Canada by
reason only of his absence from Canada

(a) as a member of the Canadian Forces; or

(b) while attending a university, college, or other
educational institution outside Canada.

S.M. 2001, c. 26, s. 10; S.M. 2007, c. 12, s. 3; S.M. 2008, c. 8, s. 5.

Notice of status to director

15 Every registered dealer and every
registered adviser shall comply with the reporting
requirements set out in the regulations, within the time
frame set out in the regulations.

S.M. 2001, c. 26,s. 11; S.M. 2006, c. 11, s. 6.

Surrender of registration

15.1(1) If a registrant applies to surrender its
registration, the Director shall accept the surrender
unless the Director considers that it is prejudicial to the
public interest to do so.

Action by Director when surrender not accepted
15.1(2) If the Director does not accept the
surrender of aregistrant's registration, the Director may,
without giving the registrant an opportunity to be heard,
suspend the registration or impose terms or conditions
on the registration.

S.M. 2007, c. 12,s. 8.
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b) a la date de la demande, elle est inscrite sous un
titre correspondant a celui de vendeur, de courtier,
de conseiller, de preneur ferme, de gestionnaire de
fonds de placement ou d'émetteur de valeurs
mobiliéres, ou est autorisée a agir en cette qualité
sans incription distincte en vertu d'une disposition
similaire a celle du paragraphe 6(12), conformément
aux lois sur les valeurs mobiliéres de l'autorité
législative au Canada de son dernier lieu de
résidence, et a été inscrite ou autorisée a ce titre
pendant au moins un an immédiatement avant cette
demande.

Membres des Forces canadiennes

14(3) Pour I'application du présent article, une
personne n'est pas réputée cesser de résider au Canada
en raison uniquement de son absence du Canada :

a) atitre de membre des Forces canadiennes;

b) pendant qu'elle fréquente un établissement
d'enseignement situé a l'extérieur du Canada,
notamment une université ou un collége.

L.M. 2008, c. 8, art. 5

Obligation de faire rapport

15 Les courtiers et les conseillers se
conforment aux obligations de faire rapport prévues par
les réeglements, en conformité avec les délais également
prévus par les réglements.

L.M. 2006, c. 11, art. 6.

Demande d'annulation d'inscription

15.1(1) Le directeur accepte toute demande
d'annulation d'inscription que lui présente une personne
ou une compagnie inscrite sauf s'il juge que
l'acceptation serait préjudiciable a l'intérét public.

Mesures en cas de refus

15.1(2) En cas de refus, le directeur peut, sans
permettre a la personne ou a la compagnie inscrite de se
faire entendre, suspendre l'inscription ou l'assortir de
conditions.

L.M. 2007, c. 12, art. 8.
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16 [Repealed]

S.M. 1999, c. 16,s. 1.

Refunds

17 Where an application for a registration is
refused, a registration is cancelled or a receipt for a
prospectus is not obtained, the Director may cause the
fee paid in respect of the matter, or any part of the fee
that the Director considers fair and reasonable, to be
refunded.

S.M. 1999, c. 16,s. 1; S.M. 2007, c. 12, s. 3.

18 [Repealed]

S.M. 2006, c. 11,s.7.

Trades exempt from registration
19(1) Registration is not required for a trade

(a) that is exempted by the regulations; or

(b) if the purchaser is a person or company that the
commission recognizes as an exempt purchaser.

Trading exempted from registration
19(2) Registration is not required to trade in the
following securities:

(a) securities that are exempted by the regulations;
(b) securities
of The

(i) to which section 89 or 91
Cooperatives Act applies, or

(i1) that are memberships or shares issued by a
cooperative entity, as defined in section 1 of
The Cooperatives Act, for the purpose of
qualifying a person or company as a member of
the cooperative entity;
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16 [Abrogé]

L.M. 1999, c. 16, art. 1.

Remboursement

17 Lorsqu'une demande d'inscription est
refusée, qu'une inscription est annulée ou qu'un visa
relatif a un prospectus n'est pas obtenu, le directeur peut
faire rembourser le droit qui a été versé ou la partie de
ce droit qu'il estime juste et raisonnable.

L.M. 1999, c. 16, art. 1.

18 [Abrogé]

L.M. 2006, c. 11, art. 7.

Opérations exemptées

19(1) L'inscription n'est pas requise pour les
opérations qui sont exemptées par réglement ou celles
effectuées par une personne ou une compagnic a
laquelle la Commission reconnait la qualité d'acheteur
exempte.

Exemption de l'inscription

19(2) Il n'est pas nécessaire d'étre inscrit pour
effectuer des opérations portant sur les valeurs
mobiliéres suivantes :

a) les valeurs exemptées par réglement;

b) les valeurs auxquelles s'appliquent les articles 89
ou 91 de la Loi sur les coopératives ou qui
constituent des adhésions ou des parts émises par
une entité coopérative, au sens de l'article 1 de la Loi
sur les coopératives, pour qu'une personne ou une
compagnie puisse remplir les conditions voulues
pour devenir membre de l'entité;
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(c) securities that are
(i) shares or memberships in a credit union, or

(i1) receipts or certificates issued by a credit
union for money deposited with it on term
deposits by its members in accordance with The
Credit Unions and Caisses Populaires Act or
the special Act of the Legislature incorporating
it.

19(3) and (4) [Repealed] s.M. 2006, ¢c. 11,s. 8.

Removal of exemptions

19(5) Notwithstanding subsections (1) and (2),
the commission may, where in its opinion such action is
in the public interest,

(a) order that subsection (1) does not, with respect
to such of the trades referred to in that subsection as
are specified in the order, apply to the person or
company named in the order; and

(b) order that subsection (2) does not, with respect
to such of the securities referred to in that subsection
as are specified in the order, apply to the person or
company named in the order.

Hearing

19(6) The commission shall not make an order
under subsection (5) without a hearing, unless, in its
opinion, the length of time required for a hearing would
be prejudicial to the public interest, in which event it
may make a temporary order which expires not more
than fifteen days after the date of the making thereof.

Notice of temporary order

19(7) The commission shall give notice of each
temporary order made under subsection (6) forthwith
together with the notice of hearing required to be given
under clause 5(1)(a), to every person and company that,
in the absolute discretion of the commission, is
substantially affected thereby.

Loss of private company status
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c) les parts sociales dans une caisse populaire ou les
adhésions a une caisse populaire ainsi que les recus
ou certificats délivrés par une caisse populaire a
I'égard des dépots a terme effectués aupres d'elle par
ses membres en conformité avec la Loi sur les
caisses populaires et les credit unions ou la loi
spéciale de la Législature qui I'a constituée.

19(3) et (4) [Abrogés] L.M. 2006, c. 11, art. 8.

Retrait des exemptions

19(5) Malgré les paragraphes (1) et (2), la
Commission peut, lorsqu'a son avis une telle mesure est
dans l'intérét public :

a) d'une part, déclarer par ordonnance que le
paragraphe (1) ne s'applique pas, a I'égard des
opérations mentionnées dans ce paragraphe qui sont
spécifiées dans l'ordonnance, a la personne ou
compagnie y nommée;

b) d'autre part, déclarer par ordonnance que le
paragraphe (2) ne s'applique pas, a 1'égard des
valeurs mobiliéres mentionnées dans ce paragraphe
qui sont spécifiées dans 1'ordonnance, a la personne
ou compagnie y nommée.

Audience

19(6) La Commission ne peut rendre une
ordonnance visée au paragraphe (5) sans avoir tenu une
audience a moins que, selon elle, le temps nécessaire
pour la tenue d'une audience serait préjudiciable a
l'intérét public, auquel cas elle peut rendre une
ordonnance temporaire qui expire au plus tard 15 jours
apres la date a laquelle elle est rendue.

Avis d'ordonnance temporaire

19(7) La Commission donne immédiatement avis
de chaque ordonnance temporaire rendue en application
du paragraphe (6) avec l'avis d'audience qui doit étre
donné en vertu de l'alinéa 5(1)a), a chaque personne et
a chaque compagnie qui, a l'entiére discrétion de la
Commission, est touchée par elle de fagon importante.

Perte du statut de compagnie privée
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19(8) Where a private company has contravened
any of the provisions of its charter or other instrument
of incorporation respecting the restriction on the right
to transfer its shares, the limitation on the number of its
shareholders, or the prohibition of invitations to the
public to subscribe for its securities, and by the laws of
the jurisdiction in which it is incorporated it has in
consequence ceased to be entitled to the privileges and
exemptions conferred by those laws on private
companies, it ceases to be classified as a private
company for the purposes of this Act until such time as
those privileges and exemptions have been restored in
the jurisdiction in which it is incorporated.

S.M. 1991-92, c. 22, s. 3 and 4; S.M. 1992, c. 35, s. 58; S.M. 1993,
c. 14, s. 88; S.M. 1993, c. 29, s. 203; S.M. 1998, c. 52, s. 401;
S.M. 2001, c. 26, s. 12; S.M. 2006, c. 11, 5. 8.

Exemption by commission

20(1) Where the commission is of the opinion
that it is not prejudicial to the public interest, it may, by
order, subject to such terms and conditions as it may
impose, exempt any trade, intended trade,
security, derivative, person, company or distribution, as
the case may be, from all or any provisions of this Act
or the regulations.

Publication of notice

2002) A notice of each order made under
subsection (1) and a summary of the facts relating
thereto shall be published in The Manitoba Gazette by
the commission as soon as practicable after the order is
made.

Regulations Act not to apply
2003) The Regulations Act does not apply to an
order made under this section.

S.M. 2012,c¢.12,s.9.
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19(8) La compagnie privée qui a contrevenu a
une des dispositions de son acte constitutif, notamment
de sa charte, concernant la restriction au droit de
transférer ses actions, la limitation du nombre de ses
actionnaires ou l'interdiction d'inviter le public a
souscrire a ses valeurs mobiliéres et qui, en
conséquence, a en vertu des lois de 'autorité l1égislative
sous le régime de laquelle elle a été constituée cessé
d'avoir droit aux privileges et exemptions conférés par
ces lois aux compagnies privées, cesse d'étre classée a
titre de compagnie privée pour l'application de la
présente loi jusqu'a temps que ces priviléges et
exemptions aient été rétablis dans le ressort de I'autorité
législative sous le régime de laquelle elle a été
constituée.

L.M. 1991-92, c. 22, art. 3 et 4; L.M. 1992, c. 35, art. 58; L.M. 1993,
c. 14, art. 88; L.M. 1993, c. 29, art. 203; L.M. 1998, c. 52, art. 401;
L.M. 2001, c. 26, art. 12; L.M. 2006, c. 11, art. 8; L.M. 2012, c. 12,
art. 8.

Exemption par la Commission

20(1) La Commission peut, par ordonnance, sous
réserve des modalités et conditions qu'elle peut imposer,
exempter une opération, une opération projetée, une
valeur mobiliére, un produit dérivé, une personne, une
compagnie ou un placement de tout ou partie des
dispositions de la présente loi ou des réglements, si elle
est d'avis que cela n'est pas préjudiciable a l'intérét
public.

Publication d'un avis

2002) Un avis de chaque ordonnance rendue en
application du paragraphe (1) et un résumé des faits s'y
rapportant sont publiés dans la Gazette du Manitoba par
la Commission dés que possible apres que I'ordonnance
soit rendue.

Non-application de certaines dispositions

20(3) La Loi sur les textes réglementaires ne
s'applique pas a une ordonnance rendue en application
du présent article.

L.M.2012,c. 12, art. 9.
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Real Estate Brokers Act Incompatibilités
21 When a security is also an interest in real 21 Lorsqu'une valeur mobiliére constitue

estate, the following rules shall apply for the purpose of
resolving any conflict or duplication between The Real
Estate Brokers Act and this Act:

(a) if interests in real estate are being distributed to
the public by a person or company registered under
this Act under a prospectus for which a receipt has
been obtained under Part VII, The Real Estate
Brokers Act does not apply to any trade involved in
that distribution;

(b) if application is made to the commission under
this Act for an order that would permit interests in
real estate to be distributed to the public without a
prospectus being filed under Part VII, or by persons
or companies who are not registered under this Act,
or both, the commission may exempt that
distribution and those persons and companies from
all or any of the provisions of The Real Estate
Brokers Act,

(c) ifaprospectus is accepted by the registrar of The
Real Estate Brokers Act under Part VI of that Act,
the interests offered under it are exempt from this
Act;

(d) in any trade or proposed trade which does not
require a prospectus under either Act, the vendor
may, unless the commission has otherwise ordered,
elect either to treat the interest as an interest in real
estate and comply with The Real Estate Brokers Act,
in which case this Act does not apply, or to treat it as
a security and comply with this Act, in which case
The Real Estate Brokers Act does not apply;
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également un intérét dans des biens réels, les régles
suivantes s'appliquent aux fins de trancher toute
incompatibilité ou chevauchement entre la Loi sur les
courtiers en immeubles et la présente loi :

a) si les intéréts dans des biens réels sont placés
dans le public par une personne ou compagnie
inscrite en application de la présente loi aux termes
d'un prospectus a I'égard duquel un visa a été obtenu
en application de la partie VII, la Loi sur les
courtiers en immeubles ne s'applique pas a une
opération liée a ce placement;

b) la Commission peut, sur demande faite en
application de la présente loi en vue de 1'obtention
d'une ordonnance qui permettrait le placement dans
le public d'intéréts dans des biens réels sans qu'un
prospectus soit déposé en application de la
partie VII, ou par des personnes ou compagnies qui
ne sont pas inscrites en application de la présente
loi, exempter ce placement ainsi que ces personnes
et compagnies de tout ou partie des dispositions de
la Loi sur les courtiers en immeubles;

¢) lesintéréts offerts aux termes d'un prospectus que
le registraire visé par la Loi sur les courtiers en
immeubles accepte en application de la partie VI de
cette loi sont exempts de la présente loi;

d) & l'occasion de toute opération ou opération
projetée qui ne requiert pas un prospectus sous le
régime de l'une ou l'autre des deux lois, le vendeur
peut, & moins que la Commission n'ait rendu une
ordonnance a l'effet contraire, choisir soit de traiter
l'intérét a titre d'intérét dans des biens réels et de se
conformer a la Loi sur les courtiers en immeubles,
auquel cas la présente loi ne s'applique pas, soit de
le traiter a titre de valeur mobiliére et de se
conformer a la présente loi, auquel cas la Loi sur les
courtiers en immeubles ne s'applique pas;
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(e) the commission may declare any such interest to e) la Commission peut déclarer qu'un tel intérét
be exclusively a security, in which case The Real constitue exclusivement une valeur mobiliére,
Estate Brokers Act does not apply to it, or to be auquel cas la Loi sur les courtiers en immeubles ne
exclusively an interest in real estate, in which case s'y applique pas ou constitue exclusivement un
this Act does not apply to it. intérét dans des biens réels, auquel cas la présente

loi ne s'y applique pas.

L.M. 2012, c. 12, art. 10.
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PART lli

INVESTIGATION AND ACTION
BY COMMISSION

Designation of staff members as investigators
21.1(1) The Director may designate one or more
members of the commission's staff as investigators for
the purpose of administering and enforcing one or more
of the following:

(a) this Act;
(b) The Commodity Futures Act,
(c) The Mortgage Brokers Act,

(d) The Real Estate Brokers Act.

General authority of investigator

21.1(2) A staff member designated as an
investigator for an Act listed in subsection (1) may carry
out any investigation reasonably required for the
enforcement of that Act.

Assistance

21.1(3) When conducting an investigation under
this section, a staff member may be accompanied and
assisted by any person that the staff member considers
necessary.

Decision not reviewable

21.14) The Director's decision to take or not take
further action as a result of an investigation under this
section is final and is not subject to review.

Not a section 22 investigation
21.1(5) An investigation under this section is not
an investigation under section 22.

S.M. 2009, c. 16, s. 25; S.M. 2011, c. 35, 5. 45.

Archived version
Current from 31 Dec. 2013 to 30 Apr. 2014

PARTIE lli

ENQUETE ET MESURES PRISES
PAR LA COMMISSION

Désignation d'enquéteurs

21.1(1) Le directeur peut désigner un ou plusieurs
membres du personnel de la Commission a titre
d'enquéteurs chargés de I'application et de l'exécution
d'une ou de plusieurs des lois suivantes :

a) la présente loi;
b) la Loi sur les contrats a terme de marchandises;,
¢) la Loi sur les courtiers d'hypotheques;

d) la Loi sur les courtiers en immeubles.

Attributions des enquéteurs

21.1Q2) Les membres du personnel désignés a titre
d'enquéteurs a 1'égard d'une loi peuvent mener les
enquétes nécessaires a son exécution.

Assistance

21.1(3) Les membres du personnel qui enquétent
sous le régime du présent article peuvent obtenir
l'assistance qu'ils estiment nécessaire.

Décision finale
21.14) La décision du directeur de prendre ounon
des mesures a la suite d'une enquéte est finale.

Non-application
21.1(5) L'article 22 ne s'applique pas a une enquéte
tenue sous le régime du présent article.

L.M. 2009, c. 16, art. 25.
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Investigation of probable contravention or offence Enquéte
22(1) Where it appears probable to the  22(1) La Commission peut, si elle croit qu'il est

commission that any person or company

(a) has contravened any of the provisions of this Act
or the regulations; or

(b) has committed an offence under The
Corporations Act that relates to the filing of
documents with the commission or to the contents of
any document that has been so filed; or

(c) has committed an offence under the Criminal
Code (Canada) in connection with a trade in
securities or derivatives;

the commission may make, or by order appoint a person
to make, such investigation as it deems expedient in the
circumstances, and shall determine and prescribe the
scope of the investigation.

Order for investigation

22(2) The commission may make or, by order,
appoint a person to make such investigation as it deems
expedient

(a) forthe due administration of Manitoba securities
law or the regulation of the securities or derivatives
markets in Manitoba;

(a.1) to assist in the due administration of the
securities laws or the regulation of the securities or
derivatives markets in another jurisdiction;

(b) for the protection of members of the public who
have invested in securities of a company
incorporated under a general or special Act of the
Legislature that are listed or posted for trading on
any exchange in the province recognized by the
commission or have been since May 1, 1967,
distributed in the course of primary distribution to
the public under a prospectus filed with any
securities commission in Canada or under a
statement of material facts filed with any exchange
in Canada; or
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probable qu'une personne ou une compagnie :

a) aenfreint une disposition de la présente loi ou des
réglements;

b) a commis une infraction a la Loi sur les
corporations ayant trait au dépot de documents
auprés de la Commission ou au contenu de tout
document ainsi déposé;

c) a commis une infraction au Code criminel
(Canada) relativement aux opérations sur valeurs
mobiliéres ou produits dérivés,

tenir ou nommer par ordonnance une personne chargée
de tenir l'enquéte qu'elle juge indiquée dans les
circonstances. La Commission détermine 1'étendue de
cette enquéte.

Ordonnance d'enquéte

22(2) La Commission peut tenir ou nommer par
ordonnance une personne chargée de tenir 1'enquéte
qu'elle juge indiquée :

a) soit pour l'application efficace des lois
du Manitoba relatives aux valeurs mobiliéres ou la
réglementation des marchés des valeurs mobiliéres
ou des produits dérivés au Manitoba;

a.1) soit pour faciliter 'application efficace des lois
du Manitoba relatives aux valeurs mobiliéres ou la
réglementation des marchés des valeurs mobiliéres
ou des produits dérivés d'un autre ressort;

b) pour la protection des membres du public qui ont
investi dans les valeurs mobili¢éres d'une compagnie
constituée en vertu d'une loi générale ou spéciale de
la Législature qui sont inscrites ou offertes en vente
a une Bourse de la province reconnue par la
Commission ou ont été depuis le 1 mai 1967,
placées au cours d'un premier placement auprés du
public conformément a un prospectus déposé aupres
d'une Commission de valeurs mobiliéres au Canada
ou conformément a une déclaration de faits
importants déposée a une Bourse au Canada;
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(c) into any matter relating to trading in securities or
derivatives;

and shall determine and prescribe the scope of the
investigation.

Scope of investigation

22(3) For the purposes of any investigation, the
commission or the person appointed to make the
investigation may investigate, inquire into and examine

(a) the affairs of any person or company in respect
of which the investigation is being made and any
books, papers, documents, correspondence,
communications, negotiations, transactions,
investigations, loans, borrowings and payments to,
by, on behalf of or in relation to or connected with
the person or company and any property, assets or
things owned, acquired or alienated in whole or in
part by the person or company or by any person or
company acting on behalf of or as agent for the
person or company; and

(b) the assets at any time held, the liabilities, debts,
undertakings and obligations at any time existing,
the financial or other conditions at any time
prevailing in or in relation to or in connection with
any person or company in respect of which the
investigation is being made and the relationship that
may at any time exist or have existed between that
person or company and any other person or company
by reason of investments, commissions promised,
secured or paid, interests held or acquired, the
lending or borrowing of money, stock or other
property, the transfer, negotiation or holding of
stock, interlocking directorates, common control,
undue influence or control or any other relationship.

Powers

22(4) For the purposes of an investigation, the
commission and any person appointed to make the
investigation, have the same power to summon and
enforce the attendance of witnesses and compel them to
give evidence on oath or otherwise, and to produce
documents, records and things, as is vested in the Court
of Queen's Bench for the trial of civil actions, and the
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¢) sur toute question relative aux opérations sur
valeurs mobiliéres ou produits dérivés.

La Commission détermine I'étendue de cette enquéte.

Etendue de I'enquéte
22(3) Aux fins d'une enquéte, la Commission ou
la personne chargée d'y procéder peut examiner :

a) les affaires de la personne ou companie visée par
I'enquéte, de méme que les livres, les picces, les
documents, la correspondance, les communications,
les négociations, les transactions, les enquétes, les
préts, les emprunts et les paiements qui ont un
rapport direct ou indirect avec cette personne ou
compagnie et les biens, l'actif et les objets qui
appartiennent, en totalité ou en partie, a cette
personne ou compagnie ou a toute autre personne ou
compagnie qui agit pour son compte ou qui ont été
acquis ou aliénés en totalité ou en partie, par cette
personne ou compagnie ou par toute autre personne
ou compagnie qui agissait pour son compte ou a titre
de mandataire pour elle;

b) l'actif que cette personne ou compagnie a pu
détenir a quelque moment, les obligations, les dettes
et les engagements qu'elle a pu avoir, la situation
financiére ou les autres situations dans lesquelles
elle a pu se trouver et les rapports qui ont pu exister
entre cette personne ou compagnie et toute autre
personne ou compagnie par suite de placements, de
commissions promises, garanties ou payées, de parts
possédées ou acquises, de préts ou d'emprunts
d'argent, d'actions ou d'autres biens, du transfert, de
la négociation ou de la détention d'actions, de
conseils d'administration de liaison, de contrdle
commun, d'abus d'influence ou de controle ou de
tous les autres rapports qui ont pu exister entre elle
et toute autre personne ou compagnie.

Pouvoir d'assigner des témoins

22(4) Aux fins d'une enquéte, la Commission et
la personne chargée de tenir I'enquéte, ont des pouvoirs
analogues a ceux qui sont conférés a la Cour du Banc
de la Reine en matiére civile; elle peut assigner des
témoins, les contraindre a comparaitre et a témoigner
sous serment ou autrement et les obliger a produire des
documents, des registres et autres objets; toute personne
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failure or refusal of a person to attend, to answer
questions or to produce documents, records and things
in his custody or possession makes him liable to be
committed for contempt by a judge of the Court of
Queen's Bench as if in breach of an order or judgment
of'the Court of Queen's Bench; and no provision of The
Manitoba Evidence Act exempts any financial
institution or any officer or employee thereof from the
operation of this section.

Counsel
22(5) A person giving evidence
investigation may be represented by counsel.

at an

Seizure of property

22(6) For the purposes of an investigation, the
commission or the person appointed to make the
investigation may seize and take possession of any
documents, records, securities or other property of a
person or company whose affairs are being investigated.

Inspection or return of property

22(7) Where any documents, records, securities
or other property are seized under subsection (6), the
documents, records, securities or other property shall be
made available for inspection and copying by the person
or company from whom they were seized at a mutually
convenient time and place; and upon application of the
person or company from whom they were seized, the
commission may order that all or any of the documents,
records or securities be photographed and the originals
returned to the person or company from whom they
were seized and thereafter on production of the order of
the commission or a certified copy thereof, the
photograph, certified as being a photograph of any such
document, record or security, is admissible in evidence
in any proceeding before the commission or any person
conducting an investigation, or in any court as prima
facie proof of the document, record or security, as the
case may be.
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qui omet ou refuse de comparaitre, de répondre a des
questions ou de produire les documents, registres ou
objets dont elle a la garde ou la possession peut étre
condamnée pour outrage au tribunal par un juge de la
Cour du Banc de la Reine au méme titre que si elle avait
omis de se conformer a une ordonnance ou a un
jugement de ce tribunal. Les dispositions de la Loi sur
la preuve au Manitoba n'exemptent pas une institution
financiére ou l'un de ses dirigeants ou employés de
l'application du présent article.

Avocat
22(5) La personne qui témoigne a une enquéte
peut étre représentée par avocat.

Saisie des biens

22(6) Aux fins d'une enquéte, la Commission ou
la personne chargée de tenir l'enquéte peut saisir toute
valeur mobiliére ou tout document, registre ou autre
bien de la personne ou compagnie faisant l'objet de
I'enquéte et les garder en sa possession.

Consultation ou remise des documents saisis

22(7) La Commission ou la personne chargée de
tenir une enquéte permet a la personne ou compagnie
dont les documents, les registres, les valeurs mobiliéres
ou autres biens ont été saisis en application du
paragraphe (6) de consulter ces documents, ces
registres, ces valeurs mobilieres ou autres biens et d'en
faire des copies a une date, une heure et un lieu qui sont
mutuellement convenables. Sur demande de la
personne ou compagnie saisie, la Commission peut
ordonner que la totalité¢ ou un des documents, registres
ou valeurs mobiliéres soient photographiés et que les
originaux soient remis a la personne ou a la compagnie
saisie et, par la suite, sur production de I'ordonnance de
la Commission ou d'une copie certifiée conforme de
cette ordonnance, la photographie, certifiée comme
étant une photographie d'un tel document, registre ou
d'une telle valeur mobiliére, est admissible en preuve
dans toute procédure devant la Commission ou la
personne qui procéde a une enquéte ou devant un
tribunal a titre de preuve prima facie du document, du
registre ou de la valeur mobiliére, selon le cas.
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Accountants and other experts

22(8) For the purposes of conducting an
investigation, the commission may appoint an
accountant or other expert to examine documents,
records, properties and matters of the person or
company whose affairs are being investigated and the
accountant or other expert shall be paid for his services
and expenses in accordance with subsection 13(3).

Inspection of property

22(9) Where the condition or value of any land,
building or work is relevant in any investigation, the
commission or, if so authorized by the commission, the
person appointed to make the investigation or an expert
appointed under subsection (8) may, upon reasonable
notice to the owner or occupier thereof, enter upon and
inspect that land, building or work.

Report of investigation

22(10) Every person appointed by the commission
to make an investigation, and every person appointed
under subsection (8), shall report the result of his
investigation or examination to the commission.

Meaning of "investigation"

22(11) In this section "investigation" includes
every investigation or inquiry made, ordered or
authorized by the commission under this or any other
Act of the Legislature.

S.M. 2001, c. 26,s. 13; S M. 2012, ¢c. 12,s. 11 and 12.

Investigation under order of minister

23 Notwithstanding section 22, the minister
may by order appoint any person to make such
investigation as he deems expedient for the due
administration of this Act or into any matter relating to
trading in securities or derivatives, in which case the
person so appointed, for the purposes of the
investigation, has the same authority, powers, rights and
privileges as a person appointed to make an
investigation under section 22.

S.M. 2012, c¢. 12,s. 13.
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Comptables et autres experts

22(8) Aux fins de la tenue d'une enquéte, la
Commission peut nommer un comptable ou un autre
expert pour examiner les documents, les registres, les
biens et les affaires de la personne ou compagnie faisant
l'objet de l'enquéte. Le comptable ou autre expert est
payé et indemnisé en conformité avec le
paragraphe 13(3).

Inspection des biens

22(9) Lorsque 1'état ou la valeur d'un bien-fonds,
d'un batiment ou d'un ouvrage est pertinent a une
enquéte, la Commission ou la personne chargée de tenir
l'enquéte ou un expert nommé en application du
paragraphe (8) peut, si la Commission lui en donne
l'autorisation et aprés avoir donné un avis suffisant au
propriétaire ou a I'occupant du bien-fonds, du batiment
ou de l'ouvrage, y pénétrer et l'inspecter.

Rapport d'enquéte

22(10) Lapersonne chargée par la Commission de
tenir une enquéte et les personnes nommées en
application du paragraphe (8) fournissent a la
Commission un rapport sur le résultat de leur enquéte
ou de leur examen.

Sens d'«enquéte»

22(11) Dans le présent article, le terme
« enquéte » s'entend en outre de chaque enquéte que la
Commission tient, ordonne ou autorise en application
de la présente loi ou de toute autre loi de la Législature.

L.M. 2001, c. 26, art. 13; L.M. 2012, c. 12, art. 11.

Arrété du ministre

23 Malgré l'article 22, le ministre peut, par
arrété, nommer une personne afin de tenir toute enquéte
qu'il juge indiquée pour l'application efficace de la
présente loi, ou pour procéder & une enquéte sur une
question relative aux opérations sur valeurs mobiliéres
ou produits dérivés. Cette personne a les pouvoirs,
droits et privileges d'une personne nommée en
application des l'article 22.

L.M. 2012, c. 12, art. 13.
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Non-disclosure
24(1) No person or company shall disclose at any
time, except to the person or company's counsel,

(a) the nature or content of an order made under
section 22 or 23; or

(b) the name of any person examined or sought to be
examined under section 22 or 23, any testimony
given under section 22 or 23, any information
obtained under section 22 or 23, the nature or
content of any questions asked under section 22
or 23, the nature or content of any demands for the
production of any document or other thing under
section 22 or 23, or the fact that any document or
other thing was produced under section 22 or 23.

Exceptions
24(2) Notwithstanding subsection (1),

(a) a person making an investigation may make, or
authorize the making of, such disclosure of
information, evidence or names of witnesses as may
be required for the effectual conduct of the
investigation; and

(b) ifthe evidence of a witness has been taken down
or recorded, the person who reported or recorded it
may, at the request of the witness and at his expense,
provide the witness with a transcript of all or part of
his evidence at any time after his examination has
been completed.

S.M. 2001, c. 26, s. 14.

Reporting to minister

25 Where an investigation has been made
under section 22, the commission may, and, where an
investigation has been made under section 23, the
person making the investigation shall, report the result
thereof, including the evidence, findings, comments and
recommendations, to the minister, and the minister may
cause the report to be published in whole or in part in
such manner as he deems proper.
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Non-divulgation
24(1) Il est interdit aux personnes et aux
compagnies de divulguer, si ce n'est a leur avocat :

a) la nature ou le contenu d'une ordonnance rendue
en application de l'article 22 ou d'un arrété pris en
application de l'article 23;

b) le nom des personnes ayant fait I'objet ou devant
faire l'objet d'une enquéte en vertu de l'article 22
ou 23 ou les témoignages recueillis, les
renseignements obtenus, la nature ou le contenu des
questions posées, la nature ou le contenu des
demandes de production de documents ou d'autres
choses ou le fait que des documents ou d'autres
choses ont été produits en vertu de 1'un ou 'autre de
ces articles.

Exceptions
24(2) Malgré le paragraphe (1) :

a) la personne qui tient une enquéte peut divulguer
des renseignements, preuves ou noms, ou en
autoriser la divulgation, selon ce qui peut étre
nécessaire pour la conduite efficace de 1'enquéte;

b) si la déposition d'un témoin a été recueillie par
écrit ou enregistrée, la personne qui I'a consignée ou
enregistrée peut, a la demande du témoin et a ses
frais, lui fournir une transcription de tout ou partie
de son témoignage a tout moment aprés que son
interrogatoire ait été terminé.

L.M. 2001, c. 26, art. 14.

Rapport au ministre

25 Lorsqu'une enquéte a ¢été tenue en
application de Il'article 22, la Commission peut, et
lorsqu'une enquéte a été tenue en application de
l'article 23, la personne qui a tenu l'enquéte doit, faire
parvenir au ministre un rapport qui donne les résultats
de l'enquéte, notamment la preuve présentée, les
conclusions, les remarques et les recommandations; le
ministre peut faire publier la totalité ou une partie du
rapport de la maniére qu'il juge indiquée.
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Interim preservation of property
26(1) Ifthe commission considers it necessary or
advisable

(a) forthe due administration of Manitoba securities
law or the regulation of the capital markets in
Manitoba; or

(b) to assist in the due administration of the
securities laws or the regulation of the capital
markets in another jurisdiction;

it may, in writing, direct a person or company having on
deposit or under its control or for safekeeping any
funds, securities, derivatives or property to retain those
funds, securities, derivatives or property and to hold
them until the commission in writing revokes the
direction or consents to release a particular fund,
security, derivative or property from the direction, or
until the Court of Queen's Bench orders otherwise.

Direction applies only to branches identified

26(2) A direction under subsection (1) that
names a bank or other financial institution applies only
to the branches of the bank or financial institution
identified in that direction.

Exclusions

26(3) A direction under subsection (1) does not
apply to funds, securities, derivatives or property in the
clearing house of an exchange or of a commodity
futures exchange or to securities or derivatives in
process of transfer by a transfer agent unless the
direction so states.

Clarification, variation or revocation

26(4) A person or company directly affected by
a direction under subsection (1) may apply to the
commission for clarification or to have the direction
varied or revoked.
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Garde provisoire des biens

26(1) La Commission peut, au moyen d'une
directive écrite, enjoindre a une personne ou a une
compagnie qui est dépositaire ou qui a le contréle ou la
garde de fonds, de valeurs mobiliéres, de produits
dérivés ou de biens de les retenir jusqu'a ce qu'elle
révoque par écrit la directive ou consente par écrit a
soustraire un fonds, une valeur mobiliére, un produit
dérivé ou un bien en particulier a I'application de la
directive, ou jusqu'a ce que la Cour du Banc de la Reine
rende une ordonnance a l'effet contraire, si elle le juge
nécessaire ou opportun, selon le cas :

a) pour l'application réguliére du droit manitobain
des valeurs mobiliéres ou pour la réglementation des
marchés financiers au Manitoba;

b) pour que soit facilitée l'application réguli¢re du
droit des valeurs mobiliéres ou la réglementation des
marchés financiers d'une autre autorité législative.

Application aux succursales désignées

26(2) La directive visée au paragraphe (1) qui
désigne une banque ou une autre institution financiére
ne s'applique qu'aux succursales qui y sont désignées.

Exclusions

26(3) Sauf'stipulation expresse, la directive visée
au paragraphe (1) ne s'applique pas aux fonds, aux
valeurs mobiliéres, aux produits dérivés, aux biens se
trouvant dans une chambre de compensation d'une
Bourse ou d'une Bourse de contrats a terme de
marchandises ni aux valeurs mobiliéres ou produits
dérivés en voie d'étre transférés par un agent des
transferts.

Précisions ou révocation

26(4) Toute personne ou compagnie directement
touchée par la directive visée au paragraphe (1) peut
demander a la Commission des précisions ou la
modification ou la révocation de la directive.
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Registration against land Certificat
26(5) If property identified in a direction under  26(5) Si les biens indiqués dans la directive

subsection (1) includes an interest in land, the
commission may authorize the Director to issue a
certificate in respect of the land and request registration
of the certificate in the land titles office for the land
titles district in which the land is situated. The
certificate when so registered shall have the same effect
as, and the registration of it may be discharged in the
same manner as, a certificate of pending litigation in
respect of the land.

S.M. 2012, c. 12,s. 14.

Application for appointment of receiver
27(1) The commission may

(a) where it is about to order or initiate an
investigation under section 22, or during or after an
investigation under section 22 or 23; or

(b) where it is about to make or has made a
direction, decision, order or ruling suspending or
cancelling the registration of any person or company
or affecting the right of any person or company to
trade in securities or derivatives; or

(c) where criminal proceedings or proceedings in
respect of a contravention of this Act or the
regulations are about to be or have been instituted
against any person or company that in the opinion of
the commission are connected with or arise out of
any security or derivative or any trade therein, or out
of any business conducted by that person or
company;

apply to a judge of the Court of Queen's Bench for the
appointment of a receiver or a receiver and manager or
a trustee of the property of that person or company.
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mentionnée au paragraphe (1) comprennent un intérét
dans un bien-fonds, la Commission peut autoriser le
directeur a délivrer un certificat a I'é¢gard du bien-fonds
et demander que le certificat soit enregistré au bureau
des titres fonciers du district des titres fonciers ou se
trouve le bien-fonds. Une fois enregistré, le certificat a
le méme effet qu'un certificat d'affaire en instance a
'¢gard du bien-fonds et son enregistrement peut &tre
annulé de la méme maniére que pour ce certificat.

L.M. 2012, c. 12, art. 14.

Demande de nomination d'un séquestre
27(1) Dans le cas ou :

a) elle est sur le point d'ordonner ou d'entreprendre
une enquéte prévue a l'article 22 ou qu'une enquéte
prévue a l'article 22 ou a l'article 23 est en cours ou
est terminée;

b) elle est sur le point de donner, de prendre ou de
rendre une directive, une décision ou une
ordonnance selon laquelle l'inscription d'une
personne ou compagnie est retirée provisoirement
ou est annulée ou qui porte atteinte au droit d'une
personne ou compagnie d'effectuer des opérations
sur valeurs mobiliéres ou produits dérivés;

c¢) des poursuites criminelles ou des poursuites
relatives a une infraction a la présente loi ou aux
réglements ont ét¢ ou sont sur le point d'étre
engagées contre une personne ou compagnie et que,
de l'avis de la Commission, ces poursuites ont un
rapport avec une valeur mobiliére ou un produit
dérivé ou une opération sur valeurs mobili¢res ou
produits dérivés ou avec une entreprise commerciale
exploitée par la personne ou compagnie,

la Commission peut demander a un juge de la Cour du
Banc de la Reine de nommer un séquestre, un
séquestre-gérant ou un syndic a I'égard des biens de la
personne ou compagnie.
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Appointment Nomination
27(12) Upon an application made under 27(2) Lorsqu'une requéte lui est présentée en

subsection (1), the judge may, where he is satisfied that
the appointment of a receiver or a receiver and manager
or a trustee of the property of any person or company is
in the best interests of the creditors of that person or
company or of any other persons or companies any of
whose property is in the possession or under the control
of the first-mentioned person or company, appoint a
receiver or a receiver and manager or a trustee of the
property of the first-mentioned person or company.

Application without notice

27(3) Upon an application without notice made
by the commission under this section, the judge may
make an order under subsection (2) appointing a
receiver or a receiver and manager or a trustee for a
period not exceeding eight days.

Powers of receiver

27(4) A receiver, or a receiver and manager, or
a trustee, of property of any person or company
appointed under this section shall be the receiver, or the
receiver and manager, or the trustee, of all the property
belonging to the person or company, or held by the
person or company on behalf of or in trust for any other
person or company, and the receiver, or the receiver and
manager, or the trustee, shall have authority, if so
directed by the judge, to wind up or manage the
business and affairs of the first-mentioned person or
company, and all powers necessary or incidental
thereto.

Enforcement of order

27(5) An order made under this section may be
enforced in the same manner as any order or judgment
of the Court of Queen's Bench and may be varied or
discharged upon an application made by notice.

Rules of practice to apply

27(6) Applications made under this section shall
be made by originating notice of motion, and the rules
of practice of the Court of Queen's Bench apply.

S.M. 2001, c. 26, s. 15; S M. 2012, c. 12, 5. 15.
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application du paragraphe (1), le juge peut nommer un
séquestre, un séquestre-gérant ouun syndic al'égard des
biens d'une personne ou compagnie s'il est convaincu
qu'une telle nomination sera pour le plus grand avantage
des créanciers de la personne ou compagn